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Nuevo art.4

1. Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 3 y en los articulos 5 a 10, la presente Directiva no se aplicara a la
entidad de seguros que cumpla todas las condiciones que figuran a continuacion:

a) los ingresos anuales brutos de la entidad por primas devengadas no exceden de 5-460-000-15 000 000 EUR;

b) el total de las provisiones técnicas de la entidad, bruto de los importes recuperables procedentes de los contratos
de reaseguro y de las entidades con cometido especial, a que se refiere el articulo 76, no excede de 26-600-000-50
000 000EUR;

c) cuando la entidad pertenece a un grupo, el total de las provisiones técnicas del grupo, bruto de los importes
recuperables procedentes de los contratos de reaseguro y de las entidades con cometido especial no excede de 26-600
000 50.000.000 EUR;

d) las actividades de la entidad no incluyen actividades de seguro o reaseguro que cubren riesgos de pasivos, créditos
y cauciones excepto en aquellos casos en que estos constituyen riesgos accesorios a efectos del articulo 16, apartado
1

¢) las actividades de la entidad no incluyen operaciones de reaseguro que exceden de 600 000 EUR de sus ingresos
anuales brutos por primas escritas o de 2 700 000 EUR de sus provisiones técnicas, bruto de los importes
recuperables procedentes de los contratos de reaseguro y de las entidades con cometido especial, o mas del 10 % de
sus ingresos anuales brutos por primas escritas o mas del 10 % de sus provisiones técnicas, bruto de los importes
recuperables procedentes de los contratos de reaseguro y de las entidades con cometido especial.
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10 bis) «entidad pequena y no compleja»: una entidad de seguros y reaseguros, incluidas las aseguradoras o
reaseguradoras cautivas, que cumple las condiciones establecidas en el articulo 29 bis y ha sido clasificada
como tal de conformidad con el articulo 29 ter ;

10 ter) «grupo pequeno y no complejo»: un grupo que cumple las condiciones establecidas en el articulo 213
bis y ha sido clasificado como tal por el supervisor de grupo de conformidad con el apartado 2 de dicho
articulo;

43) ‘ medidas de proporcionalidad’ son las medidas recogidas en el articulo 35, apartado 5 bis; articulo 41;
articulo 45 apartado 1 ter; articulo 45, apartado 5; articulo 45 bis apartado 5; articulo 51 apartado 6; articulo
51 bis apartado 1; articulo 77 apartado 8, y articulo 144 bis apartado 4, y cualquier medidad recogida en
normativa delegada que se adopte en aplicaciéon de esta Directiva y que sea applicable explicitamente a
entidades pequenas y no complejas de acuerdo con el articulo 29 quarter.



Medidas de proporcionalidad para EPNC

Medida

Frecuencia informe regular de supervision: para EPNC cada 3 afios o hasta cada 5 si lo autoriza el supervisor (para no EPNC al
menos cada 3 afnos)

Combinacién de funciones clave:

2a. Los Estados miembros exigiran que las entidades de segurosy reaseguros designen a diferentes personas para llevar a cabo
las funciones clave de gestion de riesgos, actuarial, cumplimiento y auditoria interna, y que cada una de estas funciones se
realice de manera independiente unas de otras para evitar conflictos de intereses.

Cuando una entidad haya sido clasificada como entidad pequenay no compleja, y cuando una entidad haya obtenido la
aprobacion previa de supervision, de conformidad con el articulo 29 quinquies, las personas responsables de las funciones clave
de gestion de riesgos, funcion actuarial y de cumplimiento también podra desempenar cualquier otra funcion clave distinta de la
auditoria interna, cualquier otra funcién no clave, o ser miembro del 6rgano de administracion, direccidon o supervision siempre
que se cumplan las siguientes condiciones:

(a) los posibles conflictos de intereses se gestionan adecuadamente;

b) la combinacion de funciones o la combinacién de una funcién con la condicién de miembro del 6rgano de dministracion,
direccion o supervision no compromete la capacidad de la persona para desempenar sus responsabilidades.

3. Las entidades aseguradoras y reaseguradoras dispondran de politicas escritas en relacion, al menos, con la gestion de riesgos,
el supervision interno, la auditoria interna, la remuneraciény, en su caso, la subcontratacion. Garantizaran que dichas politicas
se apliquen.

Esas politicas escritas se revisaran al menos una vez al aho. Estaran sujetos a la aprobacién previa del 6rgano de administracion,
direccién o supervisiony se adaptaran en funcion de cualquier cambio significativo en el sistema o ambito de que se trate. Perfil
de riesgo bajo Las entidades pequefias y no complejas podran realizar una revision menos frecuente, al menos cada cinco afos,
a menos que la autoridad de supervision concluya, basandose en las circunstancias especificas de dicha entidad, que es
necesaria una revision mas frecuente.»;
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edidas de proporcionalidad para EPNC

Medida

45 ap. 1 ter Analisis Macroeconomico en ORSA: excluidas

ORSA frecuencia: en general cada 2 anos (no EPNC cada ano)
45 bisap 5 Climate change scenario analysis in ORSA: excluidas

SFCR reduction and simplification

SFCR Audit requirement

77 ap 8 Prudent deterministic valuation

144 bisap 4 Liquidity risk management plan




MIMISTERID

Y EMPRESA Y FONDOS DE PENSIONES

complejas

1. Las entidades aseguradoras, y en su caso las entidades reaseguradoras cautivas, podran clasificarse
como entidades pequenas y no complejas, de conformidad con el procedimiento establecido en el articulo 29 ter,
cuando cumplan con los requisitos que se establecen en el articulo 29 bis durante los dos ejercicios financieros
consecutivos inmediatamente anteriores a la clasificacion.

En el caso de entidades que lleven operando menos de dos ejercicios financieros, la evaluacion del cumplimiento
de los requisitos considerara unicamente el ultimo ejercicio financiero anterior a la clasificacion o, en el caso de que
la entidad lleve operando menos de doce meses, el programa de actividades presentado para la obtencién de la
autorizacion.

2. Las entidades aseguradoras cautivas y las entidades reaseguradoras cautivas también se clasificaran
como entidades pequenas y no complejas cuando no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 29 bis,
siempre que cumplan los dos requisitos siguientes:

a) que los asegurados y los beneficiarios sean:

1.2 personas juridicas del grupo del que forme parte la entidad aseguradora cautiva o la entidad reaseguradora
cautiva; o

2.2 personas fisicas que puedan acogerse a la cobertura de las pdlizas de seguro de dicho grupo, siempre que las
actividades de cobertura de dichas personas fisicas representen menos del 5 % de las provisiones técnicas;

b) que las obligaciones de seguro y los contratos de seguro subyacentes a las obligaciones de reaseguro de la
entidad aseguradora cautiva o de entidad reaseguradora cautiva no consistan en seguros de responsabilidad civil
obligatorios.
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3. No podran ser clasificadas como entidades pequenas y no complejas aquellas entidades que:
a) Tengan autorizado un modelo interno completo o parcial para el calculo del capital de solvencia
obligatorio.
b) Sean entidades matrices de un conglomerado financiero tal y como se define en el articulo 2.1 de la Ley

5/2005, de 22 de abril , de supervision de los conglomerados financieros,o de un grupo sujeto a supervision
conforme a lo dispuesto en el articulo (213.2, letras a) o b)) Directiva) salvo que, el grupo haya sido calificado como
grupo pequenoy no complejo.

C) Sean entidades matrices de las entidades a las que se refiere el articulo 228, apartado 1, letras a) a €) de
la Directiva de Solvencialll.
d) Estén autorizadas para la gestion de fondos de pensiones de conformidad con el texto refundido de la Ley

de Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de
noviembre , cuando el valor de los activos de los fondos de pensiones gestionados sea superior a 1.000.000.000
euros.
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Seran requisitos necesarios para que las entidades puedan clasificarse como entidades pequefas y no complejas,
los siguientes:

a) Las entidades que ejerzan actividades de vida, deberan cumplir todas las condiciones siguientes:
1.2 capital por de riesgo de tipo de interés <5 % del importe de las provisiones técnicas, sin deducir reaseguro ;

2.2 primas devengadas brutas anuales procedentes de operaciones suscritas en otros Estados miembros sean
inferiores a 20.000.000 euros 0 al 10 % de sus ingresos brutos totales anuales por primas devengadas;

3.2 provisiones técnicas de actividades de vida, sin deducir reaseguro, no exceda de 1.000.000.000 euros;
4.2 que la suma de los siguientes elementos del CSO no sea superior al 20 % del total de las inversiones:

-el mdédulo de riesgo de mercado;

-la parte del mdédulo del riesgo de incumplimiento de la contraparte que corresponda a exposiciones a titulizaciones,
derivados, créditos sobre intermediarios y otros activos de inversion que no estén cubiertos en el submoddulo de riesgo
de diferencial,

-todo requisito de capital aplicable a las inversiones en activos intangibles que no esté cubierto por los mdédulos de
riesgo de mercado o el médulo de riesgo de incumplimiento de la contraparte.

5.2 que el reaseguro aceptado por la entidad no supere el 50 % de sus ingresos brutos totales anuales por primas
devengadas;

6.2 que se cumpla el capital de solvencia obligatorio;
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b) las entidades que ejerzan actividades distintas del seguro de vida, deberan cumplir todas las condiciones siguientes:
1.2 que la ratio combinada media de los tres ultimos ejercicios para actividades distintas de las de vida, previa deduccidén del reaseguro,
sea inferior al 100 %;

2.2 que los ingresos brutos anuales por primas devengadas procedentes de operaciones suscritas en otros Estados miembros sean
inferiores a 20.000.000 euros o0 al 10 % de sus ingresos brutos totales anuales por primas devengadas;

3.2 que los ingresos brutos anuales por primas devengadas procedentes de actividades distintas de las de vida no excedan de 100.000.000
euros;

4.2 que la suma de las primas brutas anuales devengadas de los ramos previstos en el anexo, apartado A), letra a), apartados del5al 7, 11,
12,14y 15, no sea superior al 30 % del total de las primas anuales devengadas correspondientes a las actividades distintas de las de vida;

5.9 que la suma de los siguientes elementos del CSO no sea superior al 20 % del total de las inversiones:
-el médulo de riesgo de mercado,

-la parte del mddulo del riesgo de incumplimiento de la contraparte que corresponda a exposiciones a titulizaciones, derivados, créditos
sobre intermediarios y otros activos de inversion que no estén cubiertos en el submaoédulo de riesgo de diferencial;

-todo requisito de capital aplicable a las inversiones en activos intangibles que no esté cubierto por el médulo de riesgo de mercado o el
maodulo de riesgo de incumplimiento de la contraparte.

6.2 que el reaseguro aceptado por la entidad no supere el 50 % de sus ingresos brutos totales anuales por primas devengadas;

7.2 que se cumpla el capital de solvencia obligatorio.
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1. Las condiciones establecidas en la letra a), 2.2y 5.2, letra b), 2.2y 6.8, y letra c), 5.2y 82. , del apartado 1 no se
aplicaran a las entidades aseguradoras cautivas ni a las entidades reaseguradoras cautivas.

2.Las entidades aseguradoras cautivas y las entidades reaseguradoras cautivas también se clasificaran como
entidades pequenas y no complejas cuando no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 29 bis, siempre
que cumplan los dos requisitos siguientes:

a) que los aseguradosy los beneficiarios sean:

1.2 personas juridicas del grupo del que forme parte la entidad aseguradora cautiva o la entidad reaseguradora
cautiva; o

2.2 personas fisicas que puedan acogerse a la cobertura de las pdlizas de seguro de dicho grupo, siempre que las
actividades de cobertura de dichas personas fisicas representen menos del 5 % de las provisiones técnicas;

b) que las obligaciones de seguro y los contratos de seguro subyacentes a las obligaciones de reaseguro de la
entidad aseguradora cautiva o de entidad reaseguradora cautiva no consistan en seguros de responsabilidad civil
obligatorios.
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1.Las entidades que pretendan su clasificacion como entidades pequefias y no complejas y cumplan los
requisitos establecidos en el art. 29 bis de la Directiva deberan notificar a la Direccion General de Seguros vy
Fondos de Pensiones dicho cumplimiento.

2.La notificacion comprendera todos los elementos siguientes:

a) pruebas del cumplimiento de todos los requisitos establecidos en el art. 29 bis;

b) una declaracion de que la entidad no tiene previsto ningun cambio estratégico que dé lugar al incumplimiento
de ninguno de los mencionados requisitos en los tres afos siguientes;

c) una indicacion de las medidas de proporcionalidad que la entidad tiene previsto aplicar

3. La Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones podra oponerse a la clasificacion como entidad
pequena y no compleja en el plazo de dos meses desde la notificacion completa, unicamente por algunos de los
siguientes motivos:

a) el incumplimiento de los requisitos previstos en el art. 29 bis.

b)el incumplimiento del CSO calculado sin la aplicacion de alguna de las medidas transitorias.

c) la entidad represente mas del 5 % del mercado espainol de vida o distinto del de vida, calculando la cuota de
acuerdo con el articulo 161 del Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre.

La oposicion de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones a la clasificacion como entidad
pequena y no compleja se comunicara por escrito a la entidad en cuestion, exponiendo los motivos para su
decision.
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complejas art. 29 quater

Utilizacion de medidas de proporcionalidad por parte de entidades clasificadas como pequenas y no
complejas

1. Las entidades clasificadas como entidades pequenas y no complejas pueden utilizar todas las medidas de
proporcionalidad.

2.No obstante lo establecido en el apartado 1, cuando la Direccidon General de Seguros y Fondos de Pensiones
tenga serias dudas en relacion al perfil de riesgo de una entidad pequefa y no compleja, podra exigir,
motivadamente y por escrito, a la entidad que se abstenga de aplicar una o varias de las medidas de
proporcionalidad.

Se entendera que existe una seria duda cuando se produzca alguna de las siguientes circunstancias:

a) Se incumpla el capital de solvencia obligatorio, o haya un riesgo de incumplimiento en los proximos tres meses,
evaluando el incumplimiento en su caso sin la aplicacion de las medidas transitorias a que se refieren 54.2 parrafo
segundo, la disposiciéon transitoria primera, la disposicion transitoria segunda o, si procede, el articulo 111,
apartado 1, parrafo segundo,

b) El sistema de gobierno de la entidad no sea eficaz en el sentido del articulo 65, o

c) Tengan lugar cambios materiales en el perfil de riesgo de la entidad que puedan provocar un incumplimiento
significativo por parte de la entidad de cualquiera de los requisitos establecidos en apartado1 del articulo 29 bis.
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art. 29 quinquies

Uso de medidas de proporcionalidad por parte de entidades no clasificadas como entidades
pequenas y no complejas

1. Las entidades aseguradoras y reaseguradoras que no estén clasificadas como entidades pequefias y no
complejas solo puedan aplicar, previa autorizacién de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones,las
medidas de proporcionalidad previstas en el articulo 35, apartado 5 bis, el articulo 41, el articulo 45, apartados 1 ter
y 5, el articulo 77, apartado 8, y el articulo 144 bis, apartado 4, asi como las medidas de proporcionalidad previstas
en los actos delegados adoptados por la Comision Europea en virtud de la Directiva 2009/138/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo de 25 de noviembre de 2009, que sean expresamente aplicables tanto a las entidades
pequefas y no complejas con arreglo al articulo 108 quinquies como a las entidades que se determinen a efectos
del presente articulo.

La entidad interesada debera presentar una solicitud por escrito para su aprobacién a la autoridad de supervision.
Esa solicitud incluira todo lo siguiente:

a) la lista de las medidas de proporcionalidad que se pretende utilizar y las razones por las que su uso esta
justificado en relacidon con la naturaleza, escala y complejidad de los riesgos inherentes a la actividad de la entidad,;

(b) cualquier otra informacidon importante sobre el perfil de riesgo de la entidad,;

c) una declaracidon de que la entidad no tiene previsto ningun cambio estratégico que pueda tener un impacto en el
perfil de riesgo de la entidad en los proximos tres anos.
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-Principio de proporcionalidad (art.56 Reglamento Delegado (UE) 2015/35, 10 de octubre de 2014)

Los métodos usados para calcular las P.I. seran proporcionados a la naturaleza, volumen y complejidad de los
riesgos subyacentes a las obligaciones de seguro y de reaseguro.
Para determinar si un método es proporcionado se realizara una valoracion, que incluira:
a) Unavaloracion de la naturaleza, volumeny complejidad de los riesgos subyacentes a las obligaciones de
(rea)seguro,
b) Unavaloracidén cuantitativa o cualitativa del error producido por el método debido a las desviaciones:

entre los riesgosy las asunciones del método, o
el resultado de la valoracion del punto a).

Un método sera considerado desproporcionado a la naturaleza, volumen o complejidad de los riesgos si el error

mencionado en la letra b) anterior es material , salvo que:
a) El método usado lleve a una cuantia de la PT. mayor de la que resultaria de usar un método proporcionado y que no subestime los
riesgos;o
b) No exista otro método disponible que genere menos errory que no sea probable que el método usado subestime la cuantia de la P.T.
El error es material si tergiversa las P.I. o0 sus componentes de forma que pudiera influir en la toma de decisiones o

juicio que se forme el usuario de la informacion acerca de la valoracion de las P.T.

-Simplificaciones arts 57 a 61 del Reglamento Delegado (UE)
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Ejemplo: Margen de Riesgo

 De acuerdo con el p. proporcionalidad, la entidad (re)aseguradora podra calcular el
margen de riesgo para fechas distintas al cierre del ejercicio utilizando los resultados de
calculos anteriores del margen de riesgo, sin por tanto tener que realizar el calculo
explicito de la férmula

risk margin = CoC Z LR (1) 1
= (L+r(r+1))

* Para ello podria usarse la férmula

MR(t)=CoCM(t)=CoCM(0) -BENet(t)/BENet(0), 0<t<1



DIRECCION GENERAL DE SEGUROS
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Calculo de provisiones técnicas.
Ejemplo: Margen de Riesgo

e Calcularel MR a 31 de marzo de 2.0X7:

MR a 31/12/2.0X6= 200
ME neta a 31/12/2.0X6=1.000
ME neta a 31/3/2.0X7=1.100
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Ejemplo: Margen de Riesgo

1.100
MR31marzoX7 — 1 000 X 200 — 220
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-El capital de solvencia obligatorio (CSO) se puede calcular mediante la férmula estandar o un modelo interno

-La normativa prevé simplificaciones para algunos modulos o submédulos del CSO (arts. 88 a 112ter Reglamento
delegado

-Principio de proporcionalidad (art.109 Directiva 2025/2, de Revision Sll)

1.Las empresas de segurosy de reaseguros podran efectuar un calculo simplificado en relacién con un médulo de
riesgo o submaodulo de riesgo especificos si se cumplen todas las condiciones siguientes:

a)la naturaleza, el volumeny la complejidad de los riesgos que asumen justifiquen efectuar un calculo simplificado;
b)resulte desproporcionado exigir a la empresa de seguros o de reaseguros que aplique el calculo estandar;

c)el error comparado con el calculo estandar no tenga como consecuencia inexactitudes significativas del capital
de solvencia obligatorio, salvo en aquellos casos en los que del calculo simplificado se derive un capital de
solvencia obligatorio que exceda del capital de solvencia obligatorio obtenido mediante el calculo estandar.
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SCR =35 Y ale

nl _primas y reservas

(prem 5) = IllaX( }): : P(ia:r ) ) + FP{

* Para reservas, en cada segmento:  (;; )
Total de un segmento =

+ FP

sxisting .5 ) ( future .5)

¥ ):(075+£025-DIF)

(res .s)

v, =,

5 (prem .5)

T (I/(prem,r,:) + I/(re:,r::) )2

DIV, =—* .
(Z (If( prem.y.s) g I/(re':,r,:) ))'
7 )
o Total V:suma de las Vs de los segmentos

+ FP

V ( furture.s)

( prem.s)

= max(P ;P

(last.,s

)+ FP

(existing .s)
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R Soese,  pecconoui v et Calculo del capital. Ejemplo:

Anexo Il Primas y reservas Diversificacion geografica

Z (I/(prem:);s) k& I/(res,r,.s) )2

DIV =—

( Z (I/(prem,r:s) -+ I/(res 7.S) ))

2

7

* Calculo de o:

)0, oV °C, .V

* Vnl: medida de volumen para el riesgo de primas y reservas,

* 0s Yy ot: desviacion tipica para el riesgo de primas y reservas de los
segmentossyt

* Vsy Vt: medida de volumen para el riesgo de primas y reservas de los
segmentos sy t.

* Para cada segmento:

O-S V \/ (prem, s) ( prem.s ) ( prem.s)

prem.s 725 S

: V(prem,s) ' O-(/'es 5) : V(res S5) * O- V(;es S)

(res .5)
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simplificacion:

Simplificacion para cautivas

2

SCRH! __ premium_and _reserve \/0 65- Z NL(p) s) [ZNL(;N I)J

+V?

(res.s)

NL —06 \/ (piems)+V

(prem,s) ) I/(res. s)
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Simplificacién de la formula estandar

2. Cuando una entidad de seguros o de reaseguros calcule el capital de solvencia
obligatorio y un modulo o submodulo de riesgo no represente una participacion
superior al 5 % del capital de solvencia obligatorio basico a que se refiere el articulo
103, letra a), la entidad podra utilizar un calculo simplificado para ese modulo o
submodulo de riesgo durante un periodo no superior a los tres anos siguientes a dicho
calculo del capital de solvencia obligatorio.

3. A los efectos del apartado 2, la suma de los porcentajes correspondientes a los
modulos o submodulos de riesgo para los que se apliquen los calculos simplificados
conforme al apartado 2 no excedera del 10 %.

El porcentaje de cada mddulo o submodulo de riesgo en relacion con el capital de
solvencia obligatorio basico a que se refiere el parrafo primero sera el porcentaje
calculado la ultima vez que se calculd el modulo o submaodulo de riesgo sin el calculo
simplificado regulado en el apartado 2.
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* SCR en la Formula Estandar para riesgos inmateriales

Se introduce una simplificacion para el calculo de modulos y submodulos de SCR que sean

inmateriales. No es aplicable a los riesgos de mercado.

-Riesgos inmateriales: aquellos que no exceden del 5% del BSCR; la suma de los
requerimientos de capital para todos los riesgos inmateriales no debe exceder del 10% del

BSCR.
-Los riesgos inmateriales se valoraran asi: scr¥ = max(SCRE ; f* x Volumel)

donde scrf  es el capital por el riesgo inmaterial en t= SCRs = f* xVolumeg  yolymek
es un volumen de medida que refleja la exposicion al riesgo k en t=( pi SRS

K

el factor para el riesgo k. Volume}

-El volumen de medida debe ser especifico del riesgo y especifico de la entidad.

),

es
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Hemos obtenido con la férmula estdndar un capital por primas y reservas de 1.000.000 €, teniendo unas primas de

5.000.000 y unas reservas (provisiones) de 2.000.000.
Como es un capital menor al 5% del SCR basico podemos aplicar el afio siguiente la simplificacion:

V=5.000.000+2.000.000= 7.000.000
Factor=1.000.000/7.000.000=1/7

Al ano siguiente tenemos primas por 4.000.000y 1.500.000 de reservas.
SCR por primas y reservas = 5.500.000 * 1/7=785.714



‘Muchas gracias!
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