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A § = Introduccion

El papel del reaseguro
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« El reaseguro proporciona soluciones de gestion de
riesgos que respaldan los mercados, el desarrollo de
infraestructuras, la sostenibilidad, la financiacion y la
proteccion cibernética

« Dimension global: los reaseguradores aportan capital y
experiencia, permitiendo a los aseguradores primarios
asumir una mayor capacidad de suscripcion

* Permite la diversificacion de riesgos a través de fronteras,
aumentando la resiliencia de los aseguradores primarios

« Fomenta la innovacion y la estabilidad del mercado

» Actores clave en la consecucién del objetivo de cubrir
importantes lagunas de proteccion - catastrofes
naturales, déficits de pensiones 3



A§ I: Estadisticas sobre el uso del reaseguro en el EEE y en Portugal
Dimension del negocio de reaseguro en el EEE
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Vida No Vida

Enfermedad
2%

Reaseguro 27%
(Prop) RC General 3%

Negocio directo 73% (proporcional: 25%

Negocio directo Reaseguro

92% Vida no proporcional: 2%) =
o -
\
I
Reaseguro: 56.1 mil millones de euros Reaseguro: 197.0 mil millones de
euros
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A§ I: Estadisticas sobre el uso del reaseguro en el EEE y en Portugal
Uso del reaseguro en el mercado asegurador del EEE
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Cuota de negocio reasegurado por ramo de actividad (mediana) .
« El 62 % de las transacciones de

reaseguro se realizan dentro de la
UE

« El 38 % se realiza con paises
terceros

Vida 0% 10% 20% 30% 40%

Rentas derivadasde contratos no Vida (enfermedad)
Rentas derivadas de contratos no Vida (otros)
Segurosde enfermedad alargo plazo
Segurosvinculadosa indicesy afondosde inversion

Seguros con participacion en los beneficios

Otros segurosde vida

« 207 % con paises con

No Vida 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40%

Vehiculos automoviles (RC) regimenes regU|atO riOS
Vehiculos automoviles (otro) .
Incendio y otros dafiosalosbienes eq uiva I S ntes

Gastos médicos
Proteccion deingresos

« 173 % con paises no

Accidenteslaborales

Maritimo, aviacién y transporte
Asistencia

Defensajuridica

RCgeneral

Crédito y caucion
Pérdidas pecuniariasdiversas I

considerados equivalentes

EE.UU. y Reino Unido
representan el 14.6 % del
total.



A§ I: Estadisticas sobre el uso del reaseguro en el EEE y en Portugal
Uso del reaseguro en el mercado asegurador portugués
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Cuota de negocio reasegurado por ramo de Calificacion crediticia (Top-10 de reaseguradores)
actividad . :
Vida No Vida
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

Total NN 17%
Vida H 2%
NoVida I 237
Accidentesy enfermedades I 27%
Incendio y otros dafiosalosbienes T 32%
Automoviles I 24%
Maritimo, aviacion y transporte I 51%
RCgeneral e 47%
Asistencia I 40%
Otros No Vida . 39%

) O

Los 10 principales reaseguradores representan el 93 %y el 90 % del
total de las primas de reaseguro, respectivamente, para seguros de
vida y no vida

Los 10 principales reaseguradores estan ubicados en la UE y el Reino Unido
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Los recuperables de
reaseguro se calculan
COMOo una «mejor
estimacion», ajustada
por un «ajuste por
contrapartida» para
reflejar la pérdida
esperada derivada del
incumplimiento del
reasegurador.

T

Tratamiento regulatorio del reaseguro (Solvencia Il)
Pilar | — Balance de situacion

LIABILITIES and OFF-BALANCE SHEET
ASSETS
EQUITY ITEMS
Ancillary
Equity own funds
(excess of assets
over liabilities
) Las aseguradoras deben
_ mantener capital
et LS suficiente para cubrir
Investments elgiale 5 aur L ncs - — tanto el riesgo de

Reinsurance ,

recoverables

Risk margin suscripcion (neto de
reaseguro) como el

riesgo de contrapartida

Technical
provisions

L —d

< Best estimate >

> Liabilities

La mejor estimacion de las
»  provisiones técnicas se
registra bruta de reaseguro
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§ I: Tratamiento regulatorio del reaseguro (Solvencia Il)
Pilar | - Requisitos de capital (formula estandar del SCR)
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El Requisito de Capital de Solvencia (SCR) se

SCR » calcula con referencia al VaR del 99,5 % de la
T J distribucidon de pérdidas a un afo, agregando
Adjustment Basic SCR Operational risk .
TP+DT asic PRI todos los riesgos
r r — — r  e———C = ;
Market risk Intangible assets' risk 1 Life u/w risk Non-life u/w risk Health u/w risk |
- |

incumplimiento de los
Currency reaseguradores

Expenses Lapse

Concentration Revision

—’ Interest rate Mortality Prre{rensi:nr?e& Health SLT Health Non-SLT Health CAT
I .

—’ Equity Longevity Lapse —' Mortality ‘I— Prﬁg;':r:/ne&
|

Disability / . . I_
Property . . L Non-life CAT —’ Longevity Lapse
_: Este cargo por riesgo refleja Morbidity
Credit spread la pérdida en caso de mgilg%y/

Expenses

il

Life CAT Revision

B

I

|

|

| |
| I
| |
| |
| |
| I
I Lapse I
| |
I |
| I
| |
| |
I |
| I
| |

Estos cargos por riesgo reflejan las pérdidas debidas a los riesgos de suscripcion,

considerando plenamente el efecto mitigador de la proteccion de reaseguro
aleaible
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« Para que el efecto mitigador de riesgo del reaseguro sea reconocido en los requisitos de
capital, el acuerdo de reaseguro debe cumplir todos los siguientes criterios:

Los acuerdos contractuales y la transferencia de riesgo son legalmente validos y exigibles

La aseguradora ha tomado medidas para garantizar la efectividad y gestionar los riesgos
relacionados

La aseguradora es capaz de establecer un seguimiento continuo de la efectividad y de
los riesgos

Existe un derecho directo de reclamacion en caso de incumplimiento de la contraparte,
insolvencia o evento crediticio

No hay doble contabilizacién de los efectos de mitigacion de riesgo en los fondos
propios o en el calculo del SCR

La cobertura y la transferencia de riesgo estan claramente definidas y son indiscutibles

No existen riesgos de base significativos ni nuevos riesgos, salvo que se reflejen en el
SCR

Tratamiento regulatorio del reaseguro (Solvencia Il)
Reconocimiento del efecto del reaseguro en los requisitos de
capital
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Tratamiento regulatorio del reaseguro (Solvencia Il)
A§ I: Reconocimiento del efecto del reaseguro en los requisitos de

S capital
« Para que el efecto mitigador de riesgo del reaseguro sea reconocido en los requisitos de
capital, el acuerdo de reaseguro debe cumplir todos los siguientes criterios (continuacion):
* La contraparte debe ser un asegurador o reasegurador:
« Situado en el EEE y cumpliendo con el SCR

« Situado en un pais cuyo régimen de solvencia se considera equivalente a Solvencia
I, y cumpliendo con el requisito de solvencia aplicable

« Situado en un pais no equivalente y con una calificacion crediticia BBB o superior

« Si el régimen de un pais tercero se considera equivalente a Solvencia Il, los
reaseguradores de terceros paises son tratados por los supervisores del EEE de
la misma forma que los reaseguradores del EEE. A la fecha, las decisiones de
equivalencia se han otorgado tinicamente a Bermudas y Suiza

* Los acuerdos de colateral y garantias pueden ser reconocidos si cumplen los criterios
prudenciales

10



A§ I: Tratamiento regulatorio del reaseguro (Solvencia Il)
Pilar Il - Sistema de gobernanza
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« El sistema de gestion de riesgos de las aseguradoras debe incluir el area de
«Reaseguro y otras técnicas de mitigacion de riesgos», en particular las siguientes
politicas:

« Seleccion de reaseguro y otras técnicas de mitigacion de riesgos adecuadas

« Evaluacion de los tipos de técnicas de mitigacion de riesgos que son
apropiadas de acuerdo con el perfil de riesgo de la aseguradora y su
capacidad para gestionar los riesgos resultantes

 Evaluacion propia del riesgo de crédito asociado a las técnicas de mitigacion
de riesgos

* La funcion actuarial de la aseguradora debe emitir una opinion sobre la adecuacion
de los acuerdos de reaseguro 11
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Observaciones finales

El reaseguro es una herramienta esencial de gestion de riesgos para las
aseguradoras, pero sus beneficios no deben implicar la creacion de nuevos riesgos
o oportunidades de arbitraje. La liberacion de capital debe ser proporcional a la
transferencia de riesgo efectiva

Se observa un uso creciente de estructuras de reaseguro complejas, lo que esta
atrayendo la atencion de los supervisores de seguros.

Asset-Intensive
Reinsurance (AIR) /
Funded Reinsurance

Mass-Lapse
Reinsurance

Parametric
Reinsurance

Reinsurance with
profit sharing
structures

12



A§ = Observaciones finales

AUTORIDADE DE SUPERVISAO
DE SEGUROS E FUNDOS DE PENSOES

« En abril de 2024, la EIOPA emitié6 una declaracion de supervision dirigida a los
supervisores del EEE, sobre la supervision del reaseguro celebrado con entidades

aseguradoras o reaseguradoras de paises terceros

 En julio de 2025, se afadieron los siguientes dos anexos, para proporcionar

orientacion detallada sobre areas especificas:
« Reaseguro de masivos rescates de polizas (Mass-lapse reinsurance)

« Clausulas de terminacion de los contratos de reaseguro (Reinsurance

agreements’ termination clauses)
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Gracias por su atencion.

Contacto: hugo.borginho@asf.com.pt
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