RESUMEN

La dinamica del sector asegurador fue positiva: Al cierre del afio las activos ascendieron a $67.9b, cifra
superior en $8b frente a diciembre de 2016. El valor de las primas emitidas por las compafiias de seguros
ascendio a $26b, representando un incremento de $2.6b frente al mes anterior y de $2.15b con relacion a
diciembre de 2016. Dado lo anterior, el indice de penetracion? se ubic6 en 2.9%, 11 puntos base (pb) superior
a lo registrado en el afio anterior.

Los siniestros liquidados como proporcion de las primas emitidas, también llamado indice de siniestralidad
bruta, fue 49.6%, inferior en 60pb con respecto al afio anterior; este resultado se sustenta principalmente por
la disminucién en el indice de las compafias de seguros generales (80pb). Lo anterior generé utilidades
acumuladas por $1.9b, donde el 77% correspondié a las compafiias de seguros de vida.

La informacién presentada en este informe corresponde a la transmitida por las entidades vigiladas
hasta el 02 de febrero de 2018 con corte a diciembre de 2017 y puede estar sujeta a cambios por
retrasmisiones autorizadas por la Superintendencia Financiera de Colombia. A la fecha de corte no
remitieron informacion las corredoras de seguros A.P. Corredores Internacionales de Reaseguros,
Arthur j. Gallagher corredores de seguros y Arthur j. Gallagher re Colombia Corredores de reaseguros.

1 Primas emitidas anualizadas / PIB



SECTOR ASEGURADOR

En diciembre de 2017, el comportamiento de los activos del sector asegurador? fue explicado, en buena parte,
por el comportamiento de las inversiones, rubro que representd el 71.36% de los activos de la industria y que
registré un saldo de $48.4b, de las cuales $36.08b correspondieron a las compafias de seguros de vida,
$11.3b a las de seguros generales®, $36.07mm corredores de seguros y reaseguradoras y $1.03b a las
sociedades de capitalizacion, generando utilidades del sector por $1.9b.

Diciembre - 2017
. . Cartera netade
Tipo de Inversiones y créditos y
Intermediario Activo Operaciones con . Patrimonio Utilidades
; Operaciones de
Derivados ] ] ] 1
leasing financiero
SALDOS
Soc. de Capitalizacion 1,138,956 1,035,072 30,498 186,537 7,533
Seguros Generales 21,909,016 10,662,142 31,806 4,272,013 293,867
Seguros de Vida 42,979,060 36,084,030 85,172 7,909,316 1,459,710
Coop. de Seguros 1,334,438 628,520 12 235,537 48,473
Corredores de Seguros y
528,266 36,071 0 288,406 80,107
Reaseguradoras
TOTAL 67,889,735 48,445,835 147,488 12,891,810 1,889,690
Fondos de Pensiones Voluntarias 284,790 220,457 0 276,010 15,588
(FPV)
TOTAL FPV 284,790 220,457 - 276,010 15,588

Informacién de CUIF sujeta a revision por parte de la SFC. Cifras reportadas hasta el 2 de febrero de 2018. Ala fecha de corte las corredoras de seguros A.P.
Corredores Internacionales de Reaseguros, Arthurj. Gallagher corredores de seguros y Arthur j. Gallagher re Colombia ltda. Corredores de reaseguros no
remitieron informacién

(1) Cartera neta de créditos y Operaciones de leasing financiero corresponde a la cuenta 140000

Cifras en millones de pesos y porcentajes

2 Incluye sociedades de capitalizacién, compafiias de seguros generales, compafiias de seguros de vida, cooperativas de seguros y corredores de seguros y reaseguradoras
3 Compafiias de seguros generales mas cooperativas de seguros.



Grafica 1. Composicién de los activos del sector
asegurador
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Grafica 2. Composicién de las inversiones de las
compafiias de seguros de vida y generales
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Informacién de CUIF a diciembre de 2017, sujeta a revision por parte de la SFC. Cifras reportadas hasta el 2 de febrero de 2018. A la fecha de corte las corredoras de seguros A.P.
Corredores Internacionales de Reaseguros, Arthur j. Gallagher corredores de seguros y Arthur j. Gallagher re Colombia Ltda. Corredores de reaseguros no remitieron informacion.

Activos de la industria aseguradora y recursos
administrados*.

Los activos totales se situaron en $67.9b, dato
superiores en $8b frente a diciembre de 2016. En
particular, las compafilas de seguros de vida, las
companiias de seguros generales® , las sociedades de
capitalizacion y los corredores de seguros Yy
reaseguradoras registraron activos por $23.2b, $43b,
$1.1b y $528mm, respectivamente. El
comportamiento de los activos del sector asegurador
estuvo explicado, en su mayor parte, por las
compafiias de seguros de vida.

La dinamica de los activos de la industria fue
explicada principalmente por el comportamiento de
las inversiones; al cierre de diciembre, representaron
el 71.36% de los activos totales que correspondi6 a
un saldo de $48.4b. Las cuentas por cobrar y el
disponible registraron un saldo de $13.4b y $2.7b, de
manera que la participacion sobre el total del activo
fue de 19.7% y 4.0%, en su orden.

Los recursos administrados por aseguradoras de
Fondos de Pensiones Voluntarias (FPV) finalizaron el
afio en $284.7mm®, y las inversiones y operaciones
con derivados se situaron en $220.5mm.

4 A la fecha de corte las corredoras de seguros A.P. Corredores Internacionales de
Reaseguros, Arthur j. Gallagher corredores de seguros y Arthur j. Gallagher re Colombia
Ltda. Corredores de reaseguros no remitieron informacion.

5 Incluye cooperativas de seguros.

6 Los recursos administrados por los FPV hacen referencia al patrimonio.

Inversiones

La composicion del portafolio de inversiones de las
compafiias de seguros registrd una participacion de
46.7% en instrumentos representativos de deuda de
emisores nacionales. En particular, el valor del
portafolio de inversiones y derivados de las
compafiias de seguros de vida se ubic6 en $36.1b,
aumentando en $283mm frente al valor observado
un mes atrds. Este resultado fue sustentado en su
mayor parte por el incremento en el saldo de las
inversiones a valor razonable de instrumentos
representativos de deuda. ElI comportamiento del
portafolio de inversiones de las compafias de
seguros de vida se explicé por instrumentos
representativos de deuda de emisores nacionales
(50.1%), seqguido por los TES (29.5%) y por los
instrumentos de patrimonio de emisores nacionales
(12.0%).

Para las compafiias de seguros generales?, el saldo
del portafolio de inversiones fue $11.3b, luego de
registrar un aumento mensual de $150.8mm,
sustentado por el incremento de las inversiones a
valor razonable de instrumentos representativos de
deuda de otros emisores nacionales; de acuerdo con
la composicién del portafolio, estos instrumentos
participaron con el 35.1%, seguido por los TES
(26.6%), las inversiones en instrumentos de
patrimonio de emisores nacionales (17.9%) y los
instrumentos de deuda de emisores extranjeros
(14.7%).

7 Incluye compaiiias de seguros generales y cooperativas de seguros



Gréfica 1. Participacion de los principales ramos de las
compafiias de seguros
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Datos a 31 de diciembre de 2017. Cifras reportadas hasta el 2 de febrero de 2018.

Primas emitidas

Los ingresos por emision de primas® del sector
asegurador fueron explicados, en su mayor parte,
por los ramos asociados a seguros de vida que
contribuyeron con el 51.8%. El valor acumulado de
las primas emitidas ascendio a $26.0b, de los cuales
$12.5b fueron de seguros generales y $13.5b
correspondieron a seguros de vida.

La dinamica de los seguros de vida fue impulsada,
por el comportamiento del ramo relacionado con
riesgos laborales, que contribuyé con el 32.16%,
seguido por vida grupo 23.22% y salud 15.71%, al
registrar un valor de primas emitidas de $2.89b,
$2.09b y $1.41b, respectivamente; donde el ramo
riesgos laborales registr6 el mayor incremento
porcentual (3,62%) frente al total observado un afio
atras.

Los ramos que mas contribuyeron a la emisién de
primas de las compafilas de seguros generales
fueron automdviles, SOAT y responsabilidad civil,
gue participaron con 27.60%, 18.53% y 7.44%, tras
alcanzar niveles de $3.45b, $2.31b y $929.3mm,
respectivamente. Frente a diciembre de 2016, el
ramo de automdviles tuvo un crecimiento del
16.30%.

8 Corresponde a los ingresos por la venta de seguros efectuada por el total de las
compaifiias, descontadas las anulaciones y cancelaciones e incluyendo el coaseguro.

Tabla 1. Principales Cuentas
Cifras pesos y variaciones anuales en porcentajes

Dic.17
) Gastos Resultado
Tipode Prima Siniestro Admon Resultado dela Reservas
Intermediario ES | g | SIMESHOS - Y §u‘ A% 5% ,se' A%
Emitidas Liquidados de Técnico Inversione Técnicas
Personal s

Sequros de Vida 13473236 9.4% |  6,607455 8.6% | 2339520 -39%| -1,648,347 -74% | 2,995,883 -1.3%| 32,748,171 11.2%

(S;Zgni;z‘ses 11SBAB9 08%| 5853426 23|  0268-30% 91806 -104%| 837982 -AB%| 13673723 6%
Coop. de

s WLOGT 1AM 27757 150 1522484 30| 20 09| 44309 124%| 755445 134
TOTAL 2509932 47| 1289863 35%| 3852271 39| (142505 83 | ETLTS -LOW| 47177330 98

Datos a 31 de diciembre de 2017. Cifras reportadas hasta el 2 de febrero de 2018.

Siniestralidad

Gréfica 4. indice de siniestralidad bruta
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Datos a 31 de diciembre de 2017. Cifras reportadas hasta el 2 de febrero de 2018.

Nota: El menor indice de siniestralidad presentado en enero de 2015 y 2016, se debe a la
disminucién de los siniestros liquidados ( reduccion superior al 50% frente al promedio del
afio).

El crecimiento anual de los siniestros liquidados fue
3.5%, mientras que el de las primas emitidas fue
4.7%, razon por la que el indice de siniestralidad
bruta® fue 49.57%, menor en 0.6pp con respecto al
nivel observado en diciembre de 2016. En particular,
el indice para las compafiias de seguros generales
fue 50.14%, mientras que para las compafiias de
seguros de vida se ubic6 en 49.04%. En diciembre,
el mayor indice de siniestralidad se presenté en las
compafiias de seguros generales particularmente en
los ramos asociados a cumplimiento, automoviles y
SOAT; para las compafias de vida, los ramos que
presentan mayor indice son previsional de invalidez y
sobrevivencia, pensiones ley 100 y salud.

9 El indice de siniestralidad bruta corresponde a la razén entre el valor de los siniestros
liquidados y el de las primas emitidas. Prima emitida: Valor cobrado por las compaiiias
de seguros sobre riesgos asumidos, en un periodo determinado.
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Gréfica 5. Indice de siniestralidad bruta por ramo
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Datos a 31 de diciembre de 2017. Cifras reportadas hasta el 2 de febrero de 2018.
Profundizacion

El gasto promedio de seguros por individuo (indice
de densidad??) al cierre de diciembre fue $530,3861!
representando un incremento anual de 6.6%, donde
los seguros de vida registraron un aumento del 11%
al cerrar las primas per capita en $274,854 y las
compariias de seguros generales aumentan en 2% el
indice, llegando a $236,331. Por su parte, el indice
de penetracion, que refleja la participacién de las
primas emitidas frente al PIB!?, se ubicd en 2.9%.
Para los seguros de vida fue 1.49% y 1.38% para los
seguros generales.

Tabla 2. Principales indices

Cifras en pesos, porcentajes (variacién anual) y puntos porcentuales (diferencia real anual)

Dicd7
Tipo de - - - .

) Indice de Indice Indice de Indice de
Intermediario |, w bnado| PP |censicad| *  |penetracion| PP
SequrosceVida | 49.0% (033) 1171% 23546 | 274854 81%| 15% 012
Seguros 505% 77)| 1081% 21305 | 236331 9% 13% (0.02)

Generales
Coop. de Sequros | 45.4% 025| 1003% 20150 | 19202  132%| 0% 001
TOTAL 49.6% (0.57) 111.6% 22395 | 530,386 36% | 29% 0141

Datos a 31 de diciembre de 2017. Cifras reportadas hasta el 2 de febrero de 2018.

Resultados

El desempefio técnico de las compafiias de seguros
se encuentra respaldado, en parte, por los resultados
de las inversiones, lo que les permite diversificar el

10 fndice de densidad: primas emitidas per capita = Primas emitidas anualizadas / Total
poblacién

11 Poblacién estimada a 2017: 49.019.659. Fuente DANE.

12 PIB anualizado a septiembre de 2017.

riesgo por el lado del activo, compensar el resultado
técnico negativo operacional y obtener utilidades.

Al cierre de diciembre, el valor total de las reservas
técnicas brutas de las compafias de seguros!® fue
$47.2b, de los cuales $32.7b correspondieron a las
compafiias de seguros de vida y el restante $14.4b a
las compafiias de seguros generales.

Los resultados de las inversiones ($3.9b)
compensaron el resultado técnico negativo (-$2.1b)
para diciembre, las compafias de seguros generales
registraron una pérdida de $494.2mm vy las
aseguradoras de vida $1.6b.

Por su parte, las utilidades acumuladas se ubicaron
en $1.9b. De modo individual, las compafiias de
seguros de vida registraron utilidades por $1.5b, las
compafiias de seguros generales por $342.3mm, los
corredores de seguros y reaseguradoras por $80mm
y las sociedades de capitalizacion por $7.5mm.

Gréfica 6. Resultados del Sector
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Datos a 31 de diciembre de 2017. Cifras reportadas hasta el 2 de febrero de 2018.

Al ampliar el resultado técnico, se encuentra que los
seguros generales invierten mayor parte de las
primas en reaseguro, comisiones y gastos propios del
negocio; esto guarda relacion con la competitividad
de este tipo de seguros. Para las companiias de vida,
los rubros con mayor participacion son los siniestros
incurridos?4, comisiones y reservas técnicas de
primas; este Ultimo influye en la utilidad final del

3 Incluye compafiias de seguros de vida, seguros generales y cooperativas de seguros
14 Siniestros incurridos = Siniestros pagados + constitucién de reserva — liberaciones de
reserva — reembolsos de siniestros por parte del reasegurador — salvamentos y recobros
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sector ya que estas reservas son usadas para

inversiones.

Grafica 7. ¢ En que se van las Primas Emitidas?
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Datos a 31 de diciembre de 2017. Cifras reportadas hasta el 2 de febrero de 2018.
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