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Reaseguro, conceptos clave

Qué es el reaseguro?

* El reaseguro es un acuerdo entre dos partes, el asegurador y reasegurador , para
proteger a la compania de seguros contra una parte de su riesgo a cambio de una prima

» El reaseguro es el seguro para las aseguradoras

 Un contrato de reaseguro es un contrato de indemnizacion entre el reaseguradory el
cedente, y no constituye una cesion contractual de la parte del riesgo subyacente

(1AIS (2019), Principios Basicos de Seguros, PBS 13)




Reaseguro, conceptos clave

Tipos de acuerdos de reaseguro

* Reaseguro facultativo:
» Se ceden riesgos subyacentes individuales que son claramente identificables

* Tratado de reaseguro:

» Se ceden determinados riesgos que el cedente se compromete a cedery el
reasgurador a asumir

* Reaseguro facultativo-obligatorio:

» Quien cede el riesgo tiene la opcion de cederlo o no cederlo mientras quien asume el
riesgo tiene la obligacion de asumirlo

- W%



Reaseguro, conceptos clave

Formas del reaseguro

* Proporcional

» El cedente y el reasegurador comparten una cuota fija de o los riesgos asegurados,
por ejemplo, 20%/80%

* No proporcional

» El reasegurador paga todas las pérdidas por sobre un limite previamente
especificado, con respecto a un riego o un event. Usualmente, el reasegurador paga
las pérdidas hasta un limite




Reaseguro, conceptos clave

Asegurador opera sin reaseguro
(Asegurador cubre el 100% del riesgo de seguro que toma)
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Reaseguro, conceptos clave

Contrato de reaseguro proporcional
(por ejemplo, asegurador compra "80% Cuota Parte")
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Reaseguro, conceptos clave

Contrato de reaseguro proporcional con retencion
(p.e., asegurador retiene $20 y compra "80% Cuota Parte")
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Reaseguro, conceptos clave

Contrato de Exceso de Pérdida

(p.e. asegurador recupera 100% de la pérdida asegurada en
exceso de $40)
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Reaseguro, conceptos clave

Contrato de Exceso de Pérdida, con limite maximo
(p.e. asegurador recupera 100% de la pérdida asegurada en
exceso de $40, hasta un maximo de $90; pérdida maxima del
reasegurador $50)
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Reaseguro, conceptos clave

Contrato de exceso de pérdida,

con retrocesion

(p.e.asegurador recupera 100% de la pérdida asegurada en
exceso de $40; reasegurador recupera 100% en exceso de $80)
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Reaseguro, conceptos clave

Por qué los aseguradores compran reaseguro?

Para incrementar su capacidad de suscripcion

Para limitar grandes fluctuaciones en los resultados de suscripcion

Para protegerse de eventos catastroficos

Para poder entrar -0 salir- de ciertas lineas de negocios

Para beneficiarse de la pericia y experiencia del reasegurador

Para facilitar la operacion de grupos de seguro
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Principios Basicos (Version 2019)

Principio Basico # 13

REASEGURO Y OTRAS FORMAS DE TRANSFERENCIA DE RIESGOS

El supervisor exige a la aseguradora que gestione eficazmente su uso del reaseguro y otras
formas de transferencia de riesgos.

El supervisor tiene en cuenta la naturaleza de las actividades de reaseguro cuando supervisa a
los reaseguradores con sede en su jurisdiccion.




Principios Basicos (Version 2019)

Principio Basico # 13; Estandar # 1

El supervisor exige a las aseguradoras cedentes que tengan un
programa de reaseguro adecuado a su actividad y que forme parte de
sus estrategias generales de gestion del riesgo y del capital.




Principios Basicos (Version 2019)

Principio Basico # 13; Estandar # 2

El supervisor exige a las aseguradoras cedentes que establezcan
controles internos eficaces sobre la ejecucion de su programa de
reaseguro.




Principios Basicos (Version 2019)

Principio Basico # 13; Estandar # 3

El upervisor exige a las aseguradoras cedentes que demuestren el
impacto econémico de la transferencia de riesgos originada por sus
contratos de reaseguro.




Principios Basicos (Version 2019)

Principio Basico # 13; Estandar # 4

Al supervisar a las aseguradoras cedentes que compran reaseguros
transfronterizos, el supervisor tiene en cuenta la supervision
realizada en la jurisdiccion del reasegurador.




Principios Basicos (Version 2019)

Principio Basico # 13; Estandar # 5

El supervisor exige a la aseguradora cedente que considere el
impacto de su programa de reaseguro en su gestion de la liquidez.




Principios Basicos (Version 2019)

Principio Basico # 13 - Estandar # 6

En las jurisdicciones que permiten la transferencia de riesgos a los
mercados de capitales, el supervisor comprende y evalua la estructura
y el funcionamiento de dichos acuerdos de transferencia de riesgos, y

aborda cualquier problema que pueda surgir.




Transferencia de riesgos a los mercados de

capital
Estructura basica de un ‘Bono Catastrofe’
Prima Capital mas
. SPE intereses ]
' Inversores
Aseguradora (Emisor de (Tenedores
(Cedente) |« titulos) de titulos
Reaseguro Capital u )
A
Capital mas Capital
rendimiento MAs
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Transferencia de riesgos a los mercados de

Estructura Basica de un “Bermuda Sidecar”
Equity/Debt
Sig holdi proceeds
\}decar holding < Investors
company Shares/bonds & (Equity/Debt)
Dividends/interests
Equity
proceeds S}l‘le.lres &
Dividends
Premium Loan proceeds
Sponsor F{eiljsurance Banks
(ceding company) Coverage / fees Side car
) Loan repayment
(principal & interests)
Collateral
(equity & loan
proceeds,
premium)
Services Other
Service
Providers

Source: Ramella, M. & Madeiros. L. (2007) ‘Bermuda Sidecars: Supervising Reinsurance
Companies in Innovative Global Markets’, Geneva Papers, Issues & Practice, Vol.32(2).
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Temas de regulacion y supervision

Autorizacion, supervision y disolucion del vehiculo de
transferencia de riesgos (SPE)

 Laimportancia de la instancia de autorizacion

Cuatro relaciones clave:
« Cedente(s) y SPE
« SPE e inversor(es)
« Cedente(s), SPE e inversor(es)
« SPE y proveedores de servicios

Temas propios del SPE
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Temas de regulacion y supervision

Relacion cedente(s) — SPE (i)

* Financiacion total

— Financiacion total y periodo de
resgo

— Limites/exposicion
— Clausulas de ‘recurso limitado

e Acceso alos fondos del SPE
— Derechos del cedente

— Garantias sobre las
obligaciones del SPE (cartas
de crédito, fideicomisos, etc.)

— Cedentes multiples
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Temas de regulacion y supervision

Relacion cedente(s) — SPE (ii)

 Transferencia de riesgo
- Desencadenantes/gatillos:

¢ ‘de iIndemnizacion’ versus
‘paramétricos’

— Riesgo de base

— Contabilizacion de la cesion;
reaseguro o derivado?

* Temas de solvencia del cedente

— Efecto sobre el calculo de
capital del cedente

— Reaseguro por cobrar

— Localizacion geografica del
cedente y del SPE
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Temas de regulacion y supervision

Relacion SPE —inversor(es) (i)

« Uno o mas tipos de inversores

- Inversores en titulos de deuda
(p.e. cat bonds), accionistas,
proveedores de deuda comercial,
etc.

 La condicion de ‘participante
sofisticado’ de los inversores

— ‘Accredited Investors’,
‘Qualified Purchasers’, ‘Non-
retail Clients'

« Divulgacion de riesgos

— Inversores y el riesgo de
suscripcion (p.e. Riesgo de
catastrofe)
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Temas de regulacion y supervision

Relacion SPE = inversor(es) (ii)

e Lacondicion de acreedor
i ABC Re Proveedores
Su b 0 rd In ad 0 Fideicomiso de servicios
— Los derechos de los inversores
Ownership (100%) Provision de servicios

y de los cedentes

/
" " . / Py
— Pnondades entre lnversores.: Contratos de Contrato de / Emision
. . Seguros Reaseguro/ SPE Re de Bonos Inversores
accionistas, tenedores de Fmas \ Somna | percados de
titulos de deuda; tipos de \. e
deuda N—
— Periodos de riesgo
Primas Cuenta de Pago de Bonos
Siniestros Fideicomiso | Repago de Bonos

e ‘“Quiebra remota“

— Peticion de quiebra del SPE
por parte del cedente y por
parte de los inversores
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Temas de regulacion y supervision

Relacion SPE — cedente — inversor(es) (i)

Mantenimiento en el tiempo de

la condicion de “financiacion
total“

— Clausulas “top-up”

— Uso de instrumentos
filnancieros suplementarios

» Total Return Swaps
« Financial Guarantees

« Divulgacién del rendimineto de
los activos del SPE

— Divulgacion a cedentes e
Inversores

— Divulgacion al supervisor

ABC Re Proveedores
Fideicomiso de servicios
Ownership (100%) Provision de servicios
Contratos d Contrato de Emision
Asegu- | S Reasequ- |-ReASElO | SPE Re dg Bonos | Jnversores
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rados & siniestr rado Ltd. de Bonos Mercad_os de
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Temas de regulacion y supervision

Relacion SPE — cedente — inversor(es) (ii)

« Gestion de los activos del SPE ABC Re Proveedores
] o _ Fideicomiso de servicios
— El principio de prudencia en la
gestién de activos Ounership (L00%) Provision de servicios
— Politica de gestion de activos —
Contratos d Contrato de Emision
del SPE Asequ- Seguro Reasegu- Reaseguro SPE Re de Bonos Inversores
. o rados &;2{:; rado Ltd. diog(‘fr’]fs Mercados de
— Limites Yy otras restricciones Capital
sobre la inversion de los —
activos del SPE
- Calldad de IOS aCtIVOS Primas Cuenta de Pago de Bonos
LR | Fioni | e




Temas de regulacion y supervision

Relacion SPE — proveedores de servicios

« Funciones sub-contratadas
. ABC Re Proveedores
(algunos eJempIOS) Fideicomiso / de servicios
- Servicios actuariales //
- SerV|C|OS de SUSCI‘IpCI()ﬂ Ownership (100%) Provision de servicios
- Los corredores de seguros /
. s ., Contratos de Contrato de Emision
= SeI‘VICIO de geStIOn y pago de Asegu- Seguros Reasegu- Reaseguro 1/ SPE Re de Bonos Inversores
siniestros rados &;2{:;?05 rado Ltd. % Mercados de
- s Capital
- Gestion de la cuenta de . |
fideicomiso de garantia
- Conflictos d_e interés | pins | Cuentade | papdenuns
- Divulgacion de conflictos sestos | Fideicomiso | 8 e

e Supervision de la gestion de
funciones sub-contratadas
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Temas de regulacion y supervision

e Enlainstancia de autorizacion

Temas especificos del SPE

Documentacion contractual
Personal clave

Divulgacion de riesgos
Mecanica de disolucion
Riesgos residuales
Restricciones a la licencia

e Supervision del SPE

Operatividad del SPE
Reportes al supervisor
Materializacion de riesgos

« Disolucion del SPE

|dentificacion de riesgos
residuales
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Resumen

v’ Reaseguro, conceptos clave: contratos proporcionales y no
proporcionales; contratos facultativos y tratados

v’ La supervision del reaseguro y la supervision del reasegurador
v’ La relacién asegurado - reasegurador; clientes sofisticados

v’ El reaseguro como parte integral de la gestion de riesgos; el gobierno
de la gestion de riesgos; transparencia en el reporte de los usos del
reaseguro

v’ Supervision del reaseguro; eficacia y eficiencia; los acuerdos entre
supervisores

v’ La relacion asegurado - reasegurador; gestion del riesgo de crédito y
liquidez

v’ Convergencia de sectores financieros; regulacion y supervisén de la
transferencia de riesgo de seguro a los mercados de capital
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