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PRINCIPIOS BÁSICOS DE SEGUROS
ASOCIACIÓN INTERNACIONAL DE SUPERVISORES DE SEGUROS



PRINCIPIOS BÁSICOS DE SEGUROS

Utilizando todas las fuentes disponibles, la autoridad 
supervisora monitorea y analiza los factores que 
pudieran tener un impacto en las aseguradoras y en el 
mercado de seguros. El supervisor llega a conclusiones y 
toma las acciones en forma apropiada.

“ “
PRINCIPIO 11: ANÁLISIS DE MERCADO



Criterio esencial a) Nivel de cumplimiento

Observado

PBS 11: ANÁLISIS DE MERCADO
CRITERIOS Y NIVEL DE CUMPLIMIENTO

Fuente: CNSF. Autoevaluación de los PBS (2010)

La autoridad supervisora realiza análisis 
periódicos sobre las condiciones del 
mercado.“ “



• La CNSF realiza periódicamente un análisis sobre el comportamiento de 
los sectores asegurador y afianzador:

• El análisis incluye la situación económico-financiera de los sectores, así como 
aspectos técnico-actuariales y de reaseguro. 

• El análisis incluye también la realización de estudios sobre asuntos específicos 
que afecten dichos sectores, o a las personas y entidades que proveen servicios 
a esos mercados o que estén relacionados a ellos.

• El resultado de estos análisis se hacen públicos y se presentan ante los 
integrantes de la Junta de Gobierno para su conocimiento y toma de 
decisiones.

PBS 11: ANÁLISIS DE MERCADO
CRITERIO ESENCIAL a)



• En este sentido, la CNSF publica trimestralmente una serie de 
documentos que contienen información analítica de los sectores:

PBS 11: ANÁLISIS DE MERCADO
CRITERIO ESENCIAL a)

Boletín de Análisis Sectorial
Revista 

“Actualidad en Seguros y Fianzas”
Reporte Informativo Trimestral 

(Boletín de Prensa)



Criterio esencial b) Nivel de cumplimiento

Observado

Fuente: CNSF. Autoevaluación de los PBS (2010)

El análisis del mercado no sólo incluye 
los desarrollos pasados y la situación 
presente, sino que también pretende 
identificar las tendencias y posibles 
escenarios y temas futuros, de manera 
que la autoridad supervisora esté 
preparada para tomar acciones en una 
etapa temprana, cuando así se requiera.

“
“

PBS 11: ANÁLISIS DE MERCADO
CRITERIOS Y NIVEL DE CUMPLIMIENTO



Criterio esencial c) Nivel de cumplimiento

Observado

Fuente: CNSF. Autoevaluación de los PBS (2010)

El análisis del mercado es tanto 
cuantitativo como cualitativo y hace uso 
de fuentes tanto públicas como 
confidenciales de información.

“ “

PBS 11: ANÁLISIS DE MERCADO
CRITERIOS Y NIVEL DE CUMPLIMIENTO



• Estructura de los sectores.

• Evolución del tamaño del mercado 
y crecimiento real.

• Composición de la cartera y 
contribución al crecimiento.

• Inversiones.

• Reservas técnicas.

• Penetración.

• Proyecciones de crecimiento y 
penetración. 

• Competencia y concentración.

• Rentabilidad y solvencia.

PBS 11: ANÁLISIS DE MERCADO
CRITERIOS ESENCIALES b) y c)

• El análisis de mercado que realiza la CNSF se orienta a diversos 
aspectos relacionados con su desempeño, evolución y dinámica:



• Estructura de los sectores.
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y crecimiento real.

• Composición de la cartera y 
contribución al crecimiento.
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penetración. 
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PBS 11: ANÁLISIS DE MERCADO
CRITERIOS ESENCIALES b) y c)

• El análisis de mercado que realiza la CNSF se orienta a diversos 
aspectos relacionados con su desempeño, evolución y dinámica:
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• Estructura de los sectores.

• Evolución del tamaño del mercado 
y crecimiento real.

• Composición de la cartera y 
contribución al crecimiento.

• Inversiones.

• Reservas técnicas.

• Penetración.

• Proyecciones de crecimiento y 
penetración. 

• Competencia y concentración.
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PBS 11: ANÁLISIS DE MERCADO
CRITERIOS ESENCIALES b) y c)

• El análisis de mercado que realiza la CNSF se orienta a diversos 
aspectos relacionados con su desempeño, evolución y dinámica:



ESTRUCTURA DEL SECTOR ASEGURADOR
EVOLUCIÓN DEL TAMAÑO REAL DEL MERCADO

Fuente: CNSF
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• Estructura de los sectores.

• Evolución del tamaño del mercado 
y crecimiento real.

• Composición de la cartera y 
contribución al crecimiento.

• Inversiones.

• Reservas técnicas.

• Penetración.

• Proyecciones de crecimiento y 
penetración. 

• Competencia y concentración.

• Rentabilidad y solvencia.

PBS 11: ANÁLISIS DE MERCADO
CRITERIOS ESENCIALES b) y c)

• El análisis de mercado que realiza la CNSF se orienta a diversos 
aspectos relacionados con su desempeño, evolución y dinámica:
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Este análisis se realiza a nivel sectorial y por principales operaciones y/o ramos. 



• Estructura de los sectores.

• Evolución del tamaño del mercado 
y crecimiento real.

• Composición de la cartera y 
contribución al crecimiento.

• Inversiones.

• Reservas técnicas.

• Penetración.

• Proyecciones de crecimiento y 
penetración. 

• Competencia y concentración.

• Rentabilidad y solvencia.

PBS 11: ANÁLISIS DE MERCADO
CRITERIOS ESENCIALES b) y c)

• El análisis de mercado que realiza la CNSF se orienta a diversos 
aspectos relacionados con su desempeño, evolución y dinámica:
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• Estructura de los sectores.

• Evolución del tamaño del mercado 
y crecimiento real.

• Composición de la cartera y 
contribución al crecimiento.

• Inversiones.

• Reservas técnicas.

• Penetración.

• Proyecciones de crecimiento y 
penetración. 

• Competencia y concentración.

• Rentabilidad y solvencia.

PBS 11: ANÁLISIS DE MERCADO
CRITERIOS ESENCIALES b) y c)

• El análisis de mercado que realiza la CNSF se orienta a diversos 
aspectos relacionados con su desempeño, evolución y dinámica:



RESERVAS TÉCNICAS DEL SECTOR ASEGURADOR
ESTRUCTURA Y EVOLUCIÓN
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• Estructura de los sectores.

• Evolución del tamaño del mercado 
y crecimiento real.

• Composición de la cartera y 
contribución al crecimiento.

• Inversiones.

• Reservas técnicas.

• Penetración.

• Proyecciones de crecimiento y 
penetración. 

• Competencia y concentración.

• Rentabilidad y solvencia.

PBS 11: ANÁLISIS DE MERCADO
CRITERIOS ESENCIALES b) y c)

• El análisis de mercado que realiza la CNSF se orienta a diversos 
aspectos relacionados con su desempeño, evolución y dinámica:



ÍNDICE DE PENETRACIÓN DEL SECTOR ASEGURADOR
PRIMAS / PIB: EVOLUCIÓN
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ÍNDICE DE DENSIDAD DEL SECTOR ASEGURADOR
PRIMAS PER CAPITA: EVOLUCIÓN
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• Estructura de los sectores.

• Evolución del tamaño del mercado 
y crecimiento real.

• Composición de la cartera y 
contribución al crecimiento.

• Inversiones.

• Reservas técnicas.

• Penetración.

• Proyecciones de crecimiento y 
penetración. 

• Competencia y concentración.

• Rentabilidad y solvencia.

PBS 11: ANÁLISIS DE MERCADO
CRITERIOS ESENCIALES b) y c)

• El análisis de mercado que realiza la CNSF se orienta a diversos 
aspectos relacionados con su desempeño, evolución y dinámica:
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• Estructura de los sectores.

• Evolución del tamaño del mercado 
y crecimiento real.

• Composición de la cartera y 
contribución al crecimiento.

• Inversiones.

• Reservas técnicas.

• Penetración.

• Proyecciones de crecimiento y 
penetración. 

• Competencia y concentración.

• Rentabilidad y solvencia.

PBS 11: ANÁLISIS DE MERCADO
CRITERIOS ESENCIALES b) y c)

• El análisis de mercado que realiza la CNSF se orienta a diversos 
aspectos relacionados con su desempeño, evolución y dinámica:
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• Estructura de los sectores.

• Evolución del tamaño del mercado 
y crecimiento real.

• Composición de la cartera y 
contribución al crecimiento.

• Inversiones.

• Reservas técnicas.

• Penetración.

• Proyecciones de crecimiento y 
penetración. 

• Competencia y concentración.

• Rentabilidad y solvencia.

PBS 11: ANÁLISIS DE MERCADO
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• El análisis de mercado que realiza la CNSF se orienta a diversos 
aspectos relacionados con su desempeño, evolución y dinámica:



-15%

0%

15%

30%

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Fuente: CNSF

18.3%

RENTABILIDAD DEL MERCADO
ROE



-2%

0%

2%

4%

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Fuente: CNSF

2.8%

RENTABILIDAD DEL MERCADO
ROA



Requerimiento Regulatorio

Caída en la emisión

Aumento de siniestralidad

Caída en tasas de interés

Caída en primas y tasas de interés

Caída en primas y aumento de siniestralidad

Efecto conjunto

0 0.5 1.0 1.5 2.0

1.77

1.98

1.57

1.46

1.82

2.15

1.00

Resultados de la PSD a 1 año

Fuente: CNSF

PRUEBA DE SOLVENCIA DINÁMICA
ANÁLISIS DE ESTRÉS

Fuente: CNSF

Índice de Margen de Solvencia (Activos afectos a CMG / CMG)



Criterio esencial d) Nivel de cumplimiento

Observado

Fuente: CNSF. Autoevaluación de los PBS (2010)

La autoridad supervisora u otros, tales 
como la industria aseguradora, publican 
información agregada de mercado que se 
encuentra lista y disponible públicamente 
para la industria de seguros y otras partes 
interesadas.

“ “

PBS 11: ANÁLISIS DE MERCADO
CRITERIOS Y NIVEL DE CUMPLIMIENTO



• En la página web de la CNSF se da a conocer tanto información 
financiera como información estadística, consolidada y detallada por 
operación y ramo de los sectores asegurador y afianzador.

• Asimismo, la página de la CNSF tiene una sección orientada a la difusión 
de publicaciones sectoriales. 

• Las publicaciones tienen diversos grados de detalle y complementa-
riedad de la información que ofrecen al público.

PBS 11: ANÁLISIS DE MERCADO
CRITERIO ESENCIAL d)



Fuente: CNSF (www.cnsf.gob.mx)



Fuente: CNSF (www.cnsf.gob.mx)



Fuente: CNSF (www.cnsf.gob.mx)



Fuente: CNSF (www.cnsf.gob.mx)



Fuente: CNSF (www.cnsf.gob.mx)



Fuente: CNSF (www.cnsf.gob.mx)



Fuente: CNSF (www.cnsf.gob.mx)



Fuente: CNSF (www.cnsf.gob.mx)



Fuente: CNSF (www.cnsf.gob.mx)



Fuente: CNSF (www.cnsf.gob.mx)



Criterio esencial e) Nivel de cumplimiento

Observado

Fuente: CNSF. Autoevaluación de los PBS (2010)

La autoridad supervisora requiere 
informes sistemáticos del mercado para 
analizar y monitorear eventos particulares 
del mercado que sean de importancia 
para la estabilidad financiera de los 
mercados de seguros.

“ “

PBS 11: ANÁLISIS DE MERCADO
CRITERIOS Y NIVEL DE CUMPLIMIENTO
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Fuente: CNSF, “Elementos para fortalecer el marco de solvencia en México” (2008)
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Criterio avanzado f) Nivel de cumplimiento

Observado

Fuente: CNSF. Autoevaluación de los PBS (2010)

En tanto las relaciones internacionales 
afectan tanto al seguro interno como a los 
mercados financieros, el análisis no está 
limitado al mercado nacional, sino que 
también incluye los desarrollos en otras 
partes.

“ “

PBS 11: ANÁLISIS DE MERCADO
CRITERIOS Y NIVEL DE CUMPLIMIENTO
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INDICADORES EN TORNO AL MÁXIMO DEL CICLO ECONÓMICO

Fuente: FMI, WEO (2009)

D
if. 

de
 m

ed
ia

na
s 

lo
g 

re
sp

ec
to

 a
l a

ño
 p

re
vi

o

Trimestres (punto máximo del ciclo en t = 0)



-4

0

4

8

11

15

-8 -7 -6 -5 -4 -3 -2 -1 0 1 2 3 4 5 6

Intervalo al 50% de las recesiones previas Intervalo al 50% de las recesiones previas
Recesión actual de EU Mediana de las demás recesiones actuales
Mediana de las recesiones previas

CRÉDITO
INDICADORES EN TORNO AL MÁXIMO DEL CICLO ECONÓMICO

Fuente: FMI, WEO (2009)
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Fuente: FMI, WEO (2009)
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CICLOS ECONÓMICOS RECIENTES
PRINCIPALES CARACTERÍSTICAS
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RECESIONES ECONÓMICAS
PRINCIPALES CARACTERÍSTICAS
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RECUPERACIONES ECONÓMICAS
PRINCIPALES CARACTERÍSTICAS



• La mayor parte de las 
pérdidas de las 
aseguradoras, provinieron de 
sus inversiones y no como 
resultado de su actividad de 
suscripción de riesgos.
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LA CRISIS FINANCIERA
IMPACTO EN LA INDUSTRIA ASEGURADORA GLOBAL



Fuente:  Financial Times on Bloomberg
      (Febrero, 2009)
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Criterio avanzado g) Nivel de cumplimiento

Observado

Fuente: CNSF. Autoevaluación de los PBS (2010)

La autoridad supervisora monitorea las 
tendencias que pudieran tener algún 
impacto en la estabilidad financiera de 
los mercados de seguros. Evalúa si los 
riesgos macroeconómicos y las 
vulnerabilidades están afectando 
adversamente las salvaguardas 
prudenciales, la estabilidad financiera o 
los intereses del consumidor.

“
“

PBS 11: ANÁLISIS DE MERCADO
CRITERIOS Y NIVEL DE CUMPLIMIENTO
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• Importancia de los PBS-IAIS como parámetro para establecer un sistema de 
supervisión efectivo basado en estándares y mejores prácticas 
internacionales.

• Relevancia del análisis de mercado para:

• Efectividad de la supervisión de solvencia (supervisión macro-prudencial).

• Cuidado de la estabilidad del mercado asegurador y del sistema financiero.

• Estimular el sano desarrollo del mercado asegurador.

A MANERA DE CONCLUSIÓN
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