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Adecuacion de capital con fines de
solvencia (PBS 17): virtualidad en
Solvencia ll.

Una perspectiva practica.

O
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Direccion General de Seguros y
Fondos de Pensiones
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Caracteristicas especificas de Solvencia ll

)
=

v Nuevo sistema de solvencia para las entidades aseguradoras orientado al riesgo

v Incluye aspectos cuantitativos (cuanto capital es necesario) y cualitativos
(incluyendo gestion de capital) que influyen en el perfil de riesgo de la compaifia

v Debe incentivar a las entidades a medir y gestionar adecuadamente sus riesgos

v Incorpora lecciones aprendidas de la crisis

v Impulsa la convergencia en la UE
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17.1. El supervisor requiere que se utilice un balance general total en la
evaluacion de la solvencia para reconocer la interdependencia de los
activos, pasivos, requerimiento de capital regulatorio y recursos de capital,
y para requerir que los riesgos se reconozcan de manera apropiada.
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1) ¢EXISTE EL “BALANCE GENERAL TOTAL” EN
SOLVENCIA 117?

2) ¢ COMO SE DISENA EL REQUERIMIENTO DE CAPITAL
REGULATORIO EN SOLVENCIA 11?

3) ¢, CUALES SON LOS RECURSOS DE CAPITAL
(FONDOS PROPIOS) CONFORME A SOLVENCIA 11?
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1) ¢ EXISTE EL “BALANCE GENERAL TOTAL” EN
SOLVENCIA 117?
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VALORACION DE ACTIVOS Y PASIVOS (Articulo 75 Directiva 2009/138/CE).

o Activos W importe por el cual podrian intercambiarse entre partes interesadas vy
debidamente informadas que realicen una transaccion en condiciones de independencia
mutua (valor de mercado)

® Pasivos B> importe por el cual podrian transferirse, o liqguidarse, entre partes interesadas y
debidamente informadas que realicen una transaccion en condiciones de independencia
mutua (valor de transferencia)

Al valorar los pasivos, no se realizard ajuste alguno para tener en cuenta la solvencia
propia de la empresa de seguros o de reasequros.

> Jerarquia valorativa
> Reglas especificas

En linea con IAIS 17.1.
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SCR
MCR

| o WEMEN 02 15005 para BS promsiones
enciz no bedegeabizs

—*  Besiesimate pars desos no hedgaales

+ Provisisnes técnicas
— Provsiones iaenices hedoeabies

— Atfivoswzlorados aerado

1{

- Pasims penerales




EEEEEEEEEEEEEEEEEEEE

EEEEEEEEEEEEE
OOOOOOOOOOOOOOOOOO

2) ¢ COMO SE DISENA EL REQUERIMIENTO DE CAPITAL
REGULATORIO EN SOLVENCIA 11?
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17.2. El supervisor establece requerimiento de capital requlatorio a un nivel
suficiente de modo que, en situaciones adversas, la aseguradora pueda
seguir cumpliendo con sus obligaciones hacia los asegurados cumplidas a
medida que vencen, y exige gue todas las aseguradoras mantengan
recursos de capital para cumplir con los requerimientos de capital
regulatorio.
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DIRECTIVA 2009/138/CE DEL PARLAMENTO EVUROPEO Y DEL CONSEJO,
de 25 de noviembre de 2009, sobre el seguro de vida, el acceso a la actividad de seguro y
de reaseguro y su ejercicio (Solvencia II).

TITULO | DISPOSICIONES GENERALES SOBRE EL ACCESO A LAACTIVIDAD
DE SEGURO DIRECTO Y DE REASEGURO Y SU EJERCICIO

CAPITULO VI Normas relativas a la valoracion de activos y pasivos, las
provisiones técnicas, los fondos propios, el capital de solvencia obligatorio, el
capital minimo obligatorio y las inversiones

: SECCION 4 Capital de solvencia obligatorio !

En linea con IAIS 17.2.
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17.3. Los requerimientos de capital regulatorio incluyen niveles de control
de solvencia que generan diferentes grados de intervencion de parte del
supervisor con la correspondiente urgenciay requiere coherencia entre los
niveles de control de solvencia establecidos, y las acciones correctivas
asociadas que pueden estar a disposicion de la aseguradora y/o el
supervisor.
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17.4. En el contexto de la evaluacion de adecuacion de capital de la entidad
juridica, los requerimientos de capital regulatorio establecen lo siguiente:

e un nivel de control de solvencia por encima del cual el supervisor no
Interviene con respecto a la adecuacion de capital. Esto se denomina
Requisito de capital prescripto (PCR por sus siglas en inglés). El PCR se
define cuando los activos exceden las reservas técnicas y otros pasivos
con un nivel especifico de seguridad en un horizonte temporal
determinado.

e un nivel de control de solvencia que, si se incumple, el supervisor podria
iInvocar la aplicacion de medidas mas fuertes, en ausencia de las medidas
correctivas apropiadas por parte de la entidad juridica aseguradora. Esto
se denomina Requisito de capital minimo (MCR por sus siglas en inglés) y
esta sujeto a un calculo de riesgo minimo por debajo del cual ninguna
aseguradora se considera viable para operar efectivamente.
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- Informar 3 meses

- Presentar un plan de
recuperacion 2 meses

- Adoptar medidas para
restablecer o para reducir su
perfil de riesgo 6 meses

- Excepcionalmente restringir
disposicion de los activos

En lineacon IAIS17.3.y 17.4.
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17.6. Los requerimientos de capital regulatorio se establecen en un proceso
abierto v transparente, v los objetivos de los requerimientos de capital
requlatorio, v las bases sobre las cuales se determinan son explicitos. Al
determinar los requerimientos de capital regulatorio, el supervisor permite
gue exista un conjunto de otros métodos estandarizados aprobados y, Si
corresponde, mejor adaptados, tal como el uso de modelos internos
(parciales o completos).
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Calculo unico Posibilidades de calculo
FORMULA MODELO MODELO
ESTANDAR INTERNO INTERNO
PARCIAL COMPLETO

Autorizacion Previa

!

Se calibra con un objetivo de VaR 99.5% horizonte temporal un aino

En linea con IAIS 17.6.
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17.7. El supervisor considera todas las cateqgorias de riesgos pertinentes e
Importantes de las aseguradoras, y es explicito en cuanto al alcance de los
riesgos, ya sea solo en las reservas tecnicas, solo en los requerimientos de
capital regulatorio o en ambos, asi como en cuanto al alcance de los riesgos
en cada uno de esos casos. El supervisor también es explicito respecto de
como los riesqos v lasuma de ellos se reflejan en los requerimientos de
capital regulatorio.
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En linea con IAIS 17.7.



GESTION DE RIESGOS

« Deber de disponer de un sistema eficaz de gestion de riesgos, que
comprendera las estrategias, los procesos y los procedimientos de
informacidn necesarios para vigilar, gestionar y notificar de forma continua
los riesgos, Integrado en la estructura organizativa existiendo politicas
escritas.

« AUTOEVALUACION DE RIESGOS Y SOLVENCIA

v'las necesidades globales de solvencia segun el perfil de riesgo, los limites de
tolerancia de riesgo aprobados y la estrategia de la entidad

v’ el cumplimiento continuo de los requisitos de capital y de provisiones técnicas

v'el grado en que el perfil de riesgo se aparta de las hipdtesis del SCR

Parte integrante de la estrategia comercial. Se tendra en cuenta de forma

continua en las decisiones estratéegicas.
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17.8. El supervisor establece los criterios objetivos apropiados para el
calculo de requerimiento de capital regulatorio, que subyacen ala
calibracion de un método estandarizado. (...)
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Articulo 101.3. Directiva 2009/138/CE (Solvencia ll):

EL capital de solvencia obligatorio se calibrard de tal modo que se garantice
que todos los riesgos cuantificables a los que una empresa de sequros o de
reaseguros estd expuesta se tengan en cuenta. Cubrird las actividades
existentes y las nuevas actividades que se espere realizar en los siguientes doce

meses. En relacion con la actividad existente, deberd cubrir exclusivamente las
pérdidas inesperadas.

EL capital de solvencia obligatorio serd igual al valor en riesgo de los fondos

propios bdsicos de una empresa de seguros o de reaseguros, con un nivel de
confianza del 99,5 %, a un horizonte de un afio.

En linea con IAIS 17.8.
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17.9. Cualquier variacion en los requerimientos de capital reqgulatorio
Impuestos por el supervisor se realiza dentro de un marco transparente, es
apropiada a la naturaleza, escalay complejidad sequn los criterios objetivo y
solo se espera que searequerida en determinadas circunstancias limitadas.
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ADICIONES DE CAPITAL

*Tras el proceso de supervision

*Circunstancias excepcionales y decision motivada
*Supuestos:

» Perfil de riesgo se aparta significativamente de las hipétesis calculo SCR formula
general

» Perfil de riesgo se aparta significativamente de las hipotesis calculo SCR del
modelo interno completo o parcial

» Sistema de gobierno inadecuado

*Revisado, al menos, una vez al afo y se suprimira cuando la empresa haya
subsanado las deficiencias

En linea con IAIS 17.9.



EEEEEEEEEEEEEEEEEEEE

3) ¢, CUALES SON LOS RECURSOS DE CAPITAL
(FONDOS PROPIOS) CONFORME A SOLVENCIA [1?
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17.10. El supervisor define el método para determinar los recursos de capital
elegibles para cumplir con los requerimientos de capital regulatorio y su
valor, de manera concordante con el método de balance general total con el
propoésito de evaluar la solvenciay teniendo en cuenta la calidad vy
adecuacion de los elementos de capital.
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17.11. El supervisor establece los criterios para evaluar la calidad v |a
adecuacion de los recursos de capital, teniendo en cuenta su capacidad
para absorber las pérdidas sobre una base de empresa en funcionamiento o
en liguidacion.




céeQue relacion tienen el SCRy los FFPP?7?7?

e Art. 100 Directiva 2009/138/CE (Solvencia ll) => Las entidades deben tener
FFPP suficientes para cubrir el SCR.

e En Slllos fondos propios se clasifican en tres niveles (tiers) dependiendo
del cumplimiento de unas caracteristicas y de que sean basicos o
complementarios

En linea con IAIS 17.11.32
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- Criterios de clasificacion (Art. 93
Directiva 2009/138/CE):

v 93.1.a) Capacidad para absorber
perdidas permanentemente

el

/

v 93.1.b) Subordinacion total en caso de

Absorbencia de pérdidas
en marcha

Calidad del Capital

Absorbencia de pérdidas

(\

)

liquidacion
v 93.2 Duracion ilimitada o suficiente

v 93.2 Sin requisitos o incentivos para
reembolso del nominal

v 93.2 Ausencia de gastos fijos
obligatorios

v 93.2 Ausencia de cargas o0 compromisos
En lineacon IAIS 17.11.7.

Disponibilidad

Permanencia

Ausencia de
impedimentos /Costos
administrativos
obligatorios

4

Absorbencia de pérdidas
en liquidacion

x

Subordinacién
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FEPP=FFPP BASICOS+FFPP COMPLEMENTARIOS

BASICOS
v Excedente de activos sobre pasivos
v Pasivos subordinados
v Deducciones: acciones propias y otros elementos que no representen fondos propios.

v Computan para cobertura del capital de solvencia obligatorio (SCR) y del capital
minimo obligatorio (MCR).

COMPLEMENTARIOS
v Otros elementos utiles para absorber pérdidas.
v" Autorizacion previa DGSFP de importe y método determinacion.

v  Solo computan para cobertura del capital de solvencia obligatorio (SCR), no para
cobertura del capital minimo obligatorio (MCR).

En linea con IAIS 17.11.




COMPLEMENTARIOS:

La autorizacion del importe se basara en:
1.- LA CONTRAPARTE:
1.A.- Capacidad de pago
1.A.1.- Riesgo de impago
1.A.2.- Riesgo de retraso
1.B.- Disposicion al pago
2.- RECUPERABILIDAD DE LOS FONDOS
3.- INFORMACION SOBRE RESULTADO SOLICITUDES ANTERIORES

En lineacon IAIS 17.11.18.
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s FFPP Complementarios\
\

— Activos menos pasivos  \. FFPP disponibles
~ FFPP Baésicos Totales

— Pasivos subordinados

_/

Otros pasivos
Activos

> Provisiones Técnicas

_/

En lineacon IAIS 17.10.y 17.11.
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SCR

Nivel 1
Minimo 50% (del cual

Méximo 20% subord.) Nivel 1

Minimo 80%

Nivel 2 Basicos y

Complementarios

Nivel 3:By C Nivel 2 Basicos

Maximo 15%

En linea con IAIS 17.11.35.
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Una nota de
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francisco.carrasco@mineco.es



