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n‘ ' COMISION NACIONAL DE

Esquemas de Supervision de Solvencia

- De la globalizacion de las crisis financieras
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|. Crisis, ajuste en la regulacion financiera
y esquemas de solvencia
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Crisis y ajuste en las regulaciones financieras
modernizacion de la regulacion financiera

e Como resultado del proceso de globalizacion, la
década de los noventa mostro la forma en que desajustes y
crisis locales podian conformar crisis financieras
globales:

e |994 - Crisis mexicana
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Crisis y ajuste en las regulaciones financieras
modernizacion de la regulacion financiera

* A raiz de estas turbulencias globales, dio inicio un proceso
de revision y modernizacion de la regulacion del
sistema financiero, a fin de fortalecer la operacion y
solvencia de los sistemas financieros locales y, en esa medida,
contribuir a la estabilidad financiera global:

e Comité de Basilea (BCBS)
- BCBS Core Principles for Effective Banking Supervision
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Crisis y ajuste en las regulaciones financieras
modernizacion de la regulacion financiera

*  Nuevamente, en 2008, se presenta una crisis financiera global:
* la peor crisis desde la Gran Depresion de |929.

e Recesion economica mundial y devaluacion de varias
monedas con respecto al dolar.

* Quiebras de instituciones globales (Lehman Brothers).
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Crisis y ajuste en las regulaciones financieras
modernizacion de la regulacion financiera

e Como resultado de las lecciones de crisis de 2008, se
llevaron diversos ajustes adicionales a los esquemas
de regulacion financiera:

e Comité de Basilea (BCBS)
* Banking Core Principles (Update)

* Acuerdo Basilea Il
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Crisis y ajuste en las regulaciones financieras
modernizacion de la regulacion financiera

e Como resultado de las lecciones de crisis de 2008, se
llevaron diversos ajustes adicionales a los esquemas
de regulacion financiera:

e Union Europea (EU)

* CEIOPS (EIOPA) Lessons learned from the crisis (Solvency Il and
beyond)




Regulacion financiera
principios generales

* Las actividades financieras a nivel global se consideran de
intereés publico:

* Las entidades financieras administran una parte importante del
patrimonio de las personas, familias y empresas.

* lainsolvencia de las entidades financieras puede generar altos
costos economicos y sociales (externalidades negativas).
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Basilea Il / 1l

esquema general
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Basilea Il / 1l

esquema general
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Marco de Solvencia de la |AIS
esquema general




Marco de Solvencia de la |AIS
esquema general
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Solvencia |l
esquema general
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Solvencia |l
esquema general
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Modelos de solvencia pre y post-crisis

comparacion general

Modelos pre-crisis Modelos post-crisis

Valuacion

Estatutaria Consistente con mercado

Modelos de riesgo

Modelos estocasticos /

No .
modelos internos

3 - Dependencia de riesgos

No Si

No (Suscripcion: 97.5%)

Tail VaR / VaR (99.5%)
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2. Comentarios finales




Comentarios finales

|.  Las principales iniciativas internacionales en materia de modelos de
solvencia parecen compartir elementos esenciales:

* Requerimientos de reservas tecnicas y capital mas precisos.

e Certeza sobre los niveles de seguridad implicitos en el esquema de
solvencia a nivel de las entidades y del mercado.

* Analisis, medicion y administracion de la totalidad de los riesgos.
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Comentarios finales

2.  Profundizar en una regulacion que se sustente en requerimientos
cuantitativos acordes al perfil de riesgo de las entidades, una
adecuada administracion de riesgos, un gobierno
corporativo mas solido y una efectiva revision del mercado, es

una precondicion para:

* |ograr mayores niveles de desarrollo para la industria
aseguradora en el mediano y largo plazos.
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Comentarios finales

3.  Parecieran existir las condiciones para un claro llamado hacia la
convergencia en un acuerdo internacional en materia de
solvencia:

* Generaria estimulos a una mayor eficiencia en la operacion de los
mercados.

* Facilitaria la operacion de grupos internacionales.
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