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Su grupo es responsable de la supervisión de la compañía de seguros, que opera en un país determinado en el grupo de seguros de vida. La aseguradora pertenece mayoritariamente a la propiedad de un grupo empresarial que se denomina Grupo Financiero Capital. 

La Aseguradora cumple todos los requerimientos exigidos para operar en el mercado, pero producto de la detección por las autoridades del Banco Central del país de un problema de filtración de información privilegiada que afecta al Grupo Financiero Capital será necesario un análisis integral de supervisión, de acuerdo a la evolución de los hechos y eventual impacto en la aseguradora, teniendo para ello en consideración las facultades y atribuciones del órgano supervisor y las garantías o derechos que la ley confiere a la aseguradora, a objeto de definir las acciones y medidas concretas a adoptar por la autoridad de control, para resguardar el patrimonio de la empresa y proteger con ello a los asegurados.  

En este estudio de Caso se espera que su grupo sea capaz de:

a) Identificar aquellos aspectos claves asociados al problema de filtración de información privilegiada, su impacto en el Grupo Controlador y en la posición financiera de la compañía para presentar un plan de contingencia que permita cubrir el déficit patrimonial, derivado de los incumplimientos pago de instrumentos financieros por parte de una sociedad relacionada de corretaje bursátil y otros aspectos relevantes. Tarea 1

b) Proponer los medidas y pasos necesarios que se deberán tomar a efecto de enfrentar las situaciones preocupantes que hayan sido identificadas. Tarea 2

c) Determinar los requerimientos de información y antecedentes a proporcionar por los administradores de la aseguradora para exponer y aclarar todas las interrogantes y preocupaciones (5-10 minutos por cada grupo) 
d) Con base en la información recopilada, discuta la conveniencia o no, así como las razones para adoptar las acciones y medidas concretas de fiscalización para el resguardo del patrimonio y la protección de los asegurados y demás interesados.

e) Haga una presentación de las conclusiones y hallazgos de su grupo (10 minutos por grupo).
INTRODUCCIÓN

La economía del país presenta un comportamiento destacado, aunque no se registran los altos niveles de crecimiento obtenidos a mediados de la década anterior. El mercado de capitales y los servicios financieros constituyen un área de crecimiento clave, con un régimen legal claro y definido en el que las entidades aseguradoras juegan un rol relevante como inversionistas institucionales.
Existe en el país un único organismo estatal de control, que tiene a su cargo la supervisión conjunta del  mercado de valores y de seguros. 

SECTOR SEGUROS DEL PAIS 

Las compañías de seguros están divididas en dos grupos, no pudiendo operar en ambos grupos. Las compañías del Primer Grupo cubren los riesgos de las cosas y el patrimonio (seguros generales). Las del Segundo Grupo cubren los riesgos relacionados con la vida e integridad de las personas (seguros de vida). Los ramos de seguros de salud y accidentes personales pueden ser comercializados u operados por ambos tipos de compañías. 

En el país operan un número importante de compañías de seguros del segundo grupo en el ramo vida.
MERCADO DE SEGUROS DE VIDA

El mercado de seguros de vida presenta una evolución positiva desde la década anterior en términos de crecimiento de la prima directa, destacando que entre 1998 y fines de 2001 la prima directa del sistema aumento un 56,5%, sin embargo a septiembre de 2002 el nivel de ventas del mercado fue menor en un 5,4% respecto a la prima directa registrada durante los primeros nueve meses del año anterior.

El segmento de negocios orientado a seguros de vida tradicionales individuales, evidencia una tendencia creciente significativa en su nivel de primaje en los últimos períodos, incentivado principalmente por las coberturas relacionadas a vida flexible, renta individual y protección familiar.

En tanto, el segmento de negocios orientado a seguros tradicionales colectivos, también muestra un aumento progresivo y significativo en sus niveles de actividad. A septiembre de 2002, la prima directa aumento en un 6,8%, en donde si bien el primaje en vida entera disminuye respecto al período anterior, en términos generales la prima directa de los otros ramos se incrementa, especialmente aquella relacionada a desgravamen y salud.

En el segmento de negocios relacionado a seguros previsionales, si bien los seguros asociados a los fondos de pensiones han aumentado progresivamente, el grueso de dicho rubro se concentra en rentas vitalicias, las cuales tienen el mayor grado de incidencia en el aumento de la prima directa total del mercado en los últimos años.

En términos generales, el nivel de eficiencia del mercado de seguros de vida muestra un grado  importante de estabilidad, fundamentalmente entre 1998 y 2001. 

LA ASEGURADORA 
La aseguradora Amanecer se constituyó y fue autorizada para operar en el país el año 1991. 

La Aseguradora se encuentra considerada dentro del grupo de empresas de tamaño pequeño, con una participación de mercado del 0,49%, ubicándose en el vigésimo séptimo lugar en el ranking de ventas.

La compañía presenta activos por $ 55.503 millones (0, 65% de los activos de la industria); prima directa de $ 4.451 millones, cifra un 36,8% menor respecto a la registrada a igual período del año anterior, reservas técnicas por $ 45.061 millones concentrando un 0.61%,  y un patrimonio contable de $7.089 millones con un 0,81% del patrimonio total de la industria.

La compañía se orienta a explotar los seguros de vida tradicionales, principalmente el segmento de seguros colectivos de vida y salud, siendo su negocio principal la explotación de los seguros de desgravamen colectivo, donde tiene una fuerte presencia, alcanzando una importante aunque decreciente posición dentro del mercado (4,21%)

Hace cuatro años, la compañía se orientaba preferentemente hacia el negocio de rentas vitalicias. A diciembre de 1998 las rentas vitalicias representaban un 58% de su prima total. Sin embargo, desde 1999 ha disminuido paulatinamente la comercialización de éste producto, no teniendo prima a diciembre de 2001 por este concepto.

DESEMPEÑO

La Aseguradora presentó pérdidas por $ 63 millones, cifra que se compara desfavorablemente respecto de los $ 995 millones reales de utilidades obtenidos en igual período del año anterior, y con las utilidades registradas desde 1999. Las pérdidas fueron originadas principalmente por una mayor siniestralidad en algunos ramos, especialmente desgravamen colectivo.

El retorno sobre activos (ROA) fue de –015%, cifra que se compara en forma negativa con los ROA positivos obtenidos desde 1999.

El retorno sobre patrimonio (ROE) fue de –1,16%, cifra considerada desfavorable respecto del 18,69% obtenido a igual fecha del año anterior.

El mercado en el mismo período obtuvo un ROA de –0,17% y un ROE de –1,58% ambos valores inferiores a los obtenidos por la industria a septiembre de 2001.

En cuanto a los indicadores de eficiencia de la compañía, el de gastos de administración sobre activos alcanzó a 5,3% y es mejor al calculado a septiembre 2001 (6,3%).

La compañía al no estar comercializando rentas vitalicias tiene una estructura de cartera distinta de la industria (aproximadamente 60% en rentas vitalicias), dado lo anterior sus indicadores de gastos no son comparables directamente con el promedio de mercado.

HECHOS RELEVANTES

Antecedentes previos

1.- En julio del año 2001 la Aseguradora fue vendida por el grupo controlador francés de la época a 2 sociedades nacionales: Capital S.A. (60,5%) e Inversiones S.A. (30%). La primera sociedad pertenece al Grupo Financiero Capital y la segunda está formada por un grupo de ejecutivos que venía administrando la sociedad desde que era propiedad de los accionistas franceses.

A la fecha de venta, según los estados financieros trimestrales de junio de 2001 presentados al supervisor, la Aseguradora presentaba los indicadores de solvencia en regla, es decir sus reservas técnicas y patrimonio de riesgo invertidos de acuerdo a la normativa legal vigente y un nivel de endeudamiento de 7,91, siendo el máximo permitido por la ley de 15 veces el patrimonio neto. 

2.- Los estados financieros correspondientes a septiembre de 2001, reflejaron que los nuevos accionistas habían retirado fondos por MM$ 2.815, con cargo a una “cuenta corriente mercantil” mantenida entre la compañía y las sociedades Capital S.A. e Inversiones S.A.. 

La autoridad supervisora consideró que los contratos indicados no eran activos posibles de ser considerados inversiones efectivas, por lo cual para efectos del cálculo de  los indicadores de solvencia procedió a rebajar de patrimonio los fondos correspondientes a la cuenta corriente mercantil por MM$ 2.815. Si bien, ésta operación disminuyó el patrimonio de la sociedad, ésta aún se encontraba cumpliendo con los indicadores de solvencia exigidos.


3.- Además, considerando que según la posición de la Aseguradora respecto que la cuenta corriente mercantil no debía rebajarse de patrimonio, el supervisor solicitó la presentación adelantada de los estados financieros correspondientes al 31 de diciembre de 2001, en carácter de provisorios.  

Recibidos los estados financieros indicados, en febrero de 2002 el supervisor ordenó rebajar del patrimonio contable el saldo vigente de la cuenta corriente mercantil, ascendente a esa fecha a MM$ 3.572. Ante esta situación, la aseguradora debió informar en Hecho Relevante de 28 de febrero de 2002, que al 31 de diciembre de 2001 presentaba déficit de patrimonio de riesgo de MM$659 y que se excedió del límite de endeudamiento financiero, todo a raíz de la instrucción del supervisor. Asimismo, se comunicó por la entidad que el déficit patrimonial sería superado dentro de los plazos legales, mediante la disminución de la cuenta corriente mercantil.

4.- Con posterioridad, los estados financieros al 31 de marzo de 2002, reflejan que la compañía superó el déficit de patrimonio y el sobreendeudamiento financiero, presentando sus estados financieros en regla y con una holgura de MM$ 447 del patrimonio neto respecto del patrimonio de riesgo. 

No obstante la recuperación de los indicadores de solvencia, el supervisor ordenó determinados ajustes y revisó las operaciones financieras de unos pactos mantenidos por la compañía con una sociedad corredora de bolsa relacionada denominada “Corredora de Bolsa Capital S.A.”, en razón a su alto monto, MM$5.130 al 22 de abril de 2002 y su relación de propiedad, sin encontrarse situaciones que ameritaran una revisión mayor. 

Los indicadores de solvencia al 30 de junio 2002, si bien sufren deterioro con los ajustes ordenados por la autoridad, todavía se encuentran dentro de los límites admitidos por la normativa, con una holgura de MM$ 163 del patrimonio neto respecto del patrimonio de riesgo. 

5.- Hasta los estados financieros presentados al tercer trimestre de 2002  la compañía mantuvo sus indicadores de solvencia, es decir sus reservas técnicas y patrimonio de riesgo se encontraban invertidos de acuerdo a la regulación vigente. La holgura del patrimonio neto respecto del patrimonio de riesgo es de MM$ 317.  Sin embargo, presenta reiteradamente problemas contables-administrativos, lo que ocasionó cambios en los estados financieros.

6.- Los estados financieros provisorios correspondientes al 31 de diciembre de 2002, presentados a la autoridad el 3 de marzo de 2003, reflejan que la compañía se encuentra con un déficit patrimonial de MM$ 797. A esa fecha sus reservas técnicas estaban totalmente invertidas. 

 

II.      Hechos ocurridos a partir de Febrero 2003
 
Filtración de información privilegiada

7.- El 29 de enero de 2003, se detectó la filtración de información privilegiada de carácter reservado desde el Banco Central del país, por una funcionaria de confianza del Presidente del banco quién la vendía al gerente general de la sociedad Corredora de Bolsa Capital S.A., y socio del grupo Grupo Financiero Capital, al cual pertenecía la sociedad corredora de bolsa.  

Con motivo de la investigación efectuada, el 30 de enero de 2003 fue despedida la funcionaria por infracción grave de la obligación de reserva, aplicable a los funcionarios del banco y el 1 de febrero de 2003 se presentó por el Banco Central querella criminal, por los delitos de uso indebido de información reservada por funcionario público y cohecho, en contra de la empleada del banco y de soborno contra el gerente general de la sociedad corredora de bolsa.

El día 3 de febrero de 2003 el Banco Central informó de los hechos a la autoridad supervisora del mercado de capitales, dado que la sociedad  Corredora de Bolsa Capital es un intermediario de valores fiscalizado por dicha autoridad, que a su vez tiene también a su cargo la fiscalización del mercado de seguros.

A su vez, la autoridad supervisora del mercado de valores y seguros con fecha 21 de febrero de 2003 interpuso querella criminal por infracción a las normas de la Ley de Mercado de Valores sobre información privilegiada. 

Asimismo, con motivos de los hechos descubiertos se tomó conocimiento de otra irregularidad en que se encontraba involucrado el Grupo Financiero Capital, que afectó a una importante institución del Estado, consistente en el hurto de instrumentos financieros y estafa por alrededor de US$ 106.000.000.-  

El conocimiento público de estos hechos generó conmoción en el mercado financiero local, produciendo como efecto inmediato que muchos e importantes inversionistas dejarán de operar con la corredora y retirarán de ella sus inversiones.

Por su parte, con motivo de la filtración de información, el 5 de febrero de 2003 el supervisor de seguros citó al gerente general de la compañía, a fin de investigar sobre el eventual uso de información privilegiada. 

Cambio de propiedad de la Aseguradora

8.- El 13 de febrero de 2003 la sociedad Inversiones S.A. vende a Capitales S.A. la totalidad de sus acciones que representan el 30% del capital social, con lo cual la Aseguradora pasa a ser controlada prácticamente en un 100% por el Grupo Financiero Capital, holding que a esa fecha presenta problemas de diversa índole producto del caso de filtración de información desde el Banco Central y de los hechos que afectaron a una importante institución del Estado. 

9.- Por su parte, la sociedad  Capitales S.A. controla el 34% de una compañía de seguros que opera en el área de los seguros generales. La aseguradora Amanecer mantiene con dicha compañía de seguros generales un contrato de administración y prestación de servicios para proveer recursos materiales y humanos en las áreas informática, recursos humanos, adquisiciones, administración de cuentas, inversiones, tesorería, contabilidad, asesoría legal, reaseguro, estudios, entre otras. 

Producto del cambio de propiedad, renuncia el gerente general vinculado al anterior accionista, asumiendo un nuevo gerente interino.

La propiedad de la Aseguradora quedó como sigue:
 

                               Propiedad  (%)
	 
	31 Dic 02
	13 Feb 03 

	Capitales S.A
	68,7
	98,7 

	Inversiones S.A
	30,0
	0 

	Persona natural 
	0,002
	0.002 

	Persona natural 
	1,34
	1,34 


 
Grupo Financiero Capital 

10.- El Grupo Financiero Capital, al cual pertenece la sociedad controladora de la Aseguradora, es un holding financiero y previsional que está presente en importantes y diferentes áreas de negocios del país, tales como corretaje bursátil, a través de la Corredora de Bolsa Capital, fondos mutuos, fondos de pensiones, instituciones de salud previsional y empresas tecnológicas.  

Déficit de patrimonio 

11.- El 17 de febrero de 2003 como medida preventiva ante el cambio de propiedad de la aseguradora la autoridad dispone tomar inventario físico de las inversiones y solicita balance y estado de resultados al 31 de enero de 2003, otorgando un plazo de cinco días.

12.- El 19 de febrero de 2003, el Presidente del Directorio de la Aseguradora informa personalmente al supervisor que se ha detectado  que la compañía presenta, al 31 de diciembre de 2002, un déficit de patrimonio debido a un descalce entre activos y pasivos “al elevar la posición en PDBC  y comprar instrumentos financieros con pacto de retroventa”. Se informa que el déficit sería  superado efectuando una reconversión de activos elegibles para calce

El 20 de febrero de 2003 la Aseguradora informa al supervisor en Hecho Relevante el déficit de MM$ 698. Como consecuencia de ello la aseguradora quedó con un exceso del límite del endeudamiento, el cual se elevó a 17.217 veces el patrimonio neto, como consecuencia del deterioro del calce de activos y pasivos. 

13.- A partir de esta comunicación, por el sólo ministerio de la ley que rige en el país, la compañía de seguros quedó sometida al régimen legal especial de Regularización de Compañías de Seguros, contemplado en la Ley de Seguros. La ley establece que en caso de déficit de patrimonio éste deber ser superado en los plazos y condiciones señaladas en la ley, limitando la intervención del supervisor mientras los plazos se encuentren vigentes

Operaciones financieras Aseguradora - Corredora del Bolsa Capital 

14.- La Aseguradora y la Corredora de Bolsa Capital son controladas por el mismo grupo económico, existiendo entre ambas sociedades permanentes relaciones comerciales. En la práctica, las inversiones que la compañía realiza las hace siempre a través de la misma corredora, la que a su vez tenía en la Aseguradora un muy buen cliente, que invertía por su intermedio grandes sumas de dinero.

Entre otras operaciones financieras, la aseguradora celebraba en forma habitual con la corredora

pactos con instrumentos financieros. Estos pactos consistían en que la aseguradora compraba a 

la sociedad corredora determinados instrumentos financieros de renta fija, de propiedad de esta 

última de su cartera propia, conviniéndose entre las partes a que un determinado vencimiento, la 
sociedad corredora tendría la facultad de recomprar los instrumentos financieros a un valor 

previamente convenido al inicio por las partes, o,  en su  defecto debía hacer entrega a la
Aseguradora de los instrumentos financieros objeto de la compraventa, los que permanecían en el 
intertanto en custodia de la sociedad corredora.
Incumplimiento de pago de pactos 

15.- El 26 de febrero de 2003 el Presidente de la Aseguradora, informó personalmente al supervisor el incumplimiento de parte de la Corredora de Bolsa Capital, del pago de 2 pactos que vencieron  el 24 de febrero de 2003, ascendente a MM$ 10.053, operación efectuada el 17 de febrero de 2003. En la oportunidad el presidente de la aseguradora deja una presentación escrita al supervisor a la que le atribuye el carácter de Hecho Reservado. 

Detalle de la operación de pactos




    Pactos

	OMD
	Fecha inicio
	Fecha vencim
	Monto operación M$
	Monto al vencim M$

	7401 
	17-2-03
	24-2-03
	6.143.744
	6.148.332

	7402
	17-2-03
	24-2-03
	3.901.950
	3.904.863


Esta operación consistió en la compra por parte de la Aseguradora el 17 de febrero de 2003 de instrumentos financieros con pacto de retroventa mediante un contrato con la Corredora de Bolsa Capital, documentos que quedaron en poder de la sociedad corredora. De los tres documentos de pago involucrados (cheques bancarios), sólo uno se pagó íntegramente, el 24 de marzo de 2003, fecha de vencimiento de los mismos. 

Respecto de los otros dos cheques, el pago se habría materializado a través del depósito de los dos cheques del mismo Banco, en la cuenta corriente de la Aseguradora que mantenía también en dicho Banco.
Sin embargo, la Aseguradora informó al supervisor que el día 24 de febrero de 2003 en la tarde, verificó el depósito en su cuenta corriente mediante consulta electrónica de cartola en la cuenta corriente, copia de la cual se presentó al supervisor. 

16.- El 25 de febrero de 2003, la Aseguradora efectuó un nuevo proceso de revisión de saldos en la cuenta corriente, constatando que los depósitos por los 2 documentos (cheques)  referidos ya no se encontraban en dicha cuenta corriente, habiendo sido retirados sin autorización de la compañía.

Así el incumplimiento en el pago de los citados pactos, según la Aseguradora derivó del retiro no autorizado por ella desde su cuenta corriente de dos cheques que habían sido girados y depositados en su favor para el pago de los pactos. 

17.- El 26 de febrero de 2003, se informa al supervisor la situación como Hecho Relevante Reservado.

El mismo 26 de febrero de 2003 el supervisor instruyó a la Aseguradora que se hiciera público el Hecho Relevante Reservado presentado. Además, se practicó nuevo inventario físico de inversiones verificando  la falta de los M$ 10.053. 

18.- El 27 de febrero 2003, un director, el gerente general y el abogado de la compañia,  concurren personalmente a las oficinas de la autoridad para insistir en que el Hecho Relevante se mantuviera Reservado, por 40 días. Tal petición se fundamentaba en que se estaba negociando la venta de acciones del Grupo Financiero Capital para solucionar el déficit, y que al hacerse pública la situación del no pago de la Corredora del Bolsa Capital ésta se vería perjudicada.  Específicamente,  se informó que el problema se solucionaría con el ingreso a la Aseguradora de acciones de 3 importantes empresas del área provisional, salud y de seguros generales.

Por instrucciones del supervisor, el mismo 27 de febrero de 2003, ingresa el Hecho Relevante haciendo público el no pago de los M$ 10.053 por parte de la corredora de bolsa.

Nuevo incumplimiento: Pago de instrumentos

19.- Con fecha 3 marzo de 2003, el gerente general interino de la Aseguradora (el anterior se encontraba renunciado), informó al supervisor la no entrega por parte de la sociedad Corredora de Bolsa Capital de los instrumentos financieros  “Bonos de Reconocimiento” por MM$ 2.378 como tampoco de los fondos pagados por ellos. 

El 4 de marzo de 2003, se presenta un nuevo Hecho Relevante describiendo la situación informada verbalmente por el gerente el día anterior; donde se indica que el 27 de febrero de 2003, 3 días después del no pago de los pactos,  la Aseguradora adquirió, a través de la Corredora de Bolsa Capital, bonos de reconocimiento en remate electrónico de la Bolsa de Comercio. Se explica que el 28 de febrero de 2003, la operación no pudo perfeccionarse debido a que el vale vista obtenido contra los fondos de la compañía, en virtud del cheque girado y que se había depositado por la Aseguradora en la cuenta corriente de la sociedad corredora de bolsa no pudo ser fraccionado en la cantidad suficiente y necesaria para pagar a los vendedores de los instrumentos, en virtud que el propio Banco procedió a abonarse de una línea de sobregiro que estaba ocupada en ese momento por la sociedad Corredora de Bolsa. 

Ante los hechos mencionados, la sociedad Corredora de Bolsa hizo entrega al gerente de la Aseguradora de un cheque, por un monto idéntico a la operación fallida, $  2.378.188.988, para ser cobrado o canjeado por un vale vista el 3 de marzo de 2003. Posteriormente, la aseguradora depositó el cheque recibido el día 28 de febrero de 2003, el cual fue protestado y devuelto con fecha 4 de marzo de 2003.

Esta segunda operación, con la Corredora de Bolsa Capital, sumada a la anterior genera una pérdida de activos por MM$ 12.431, agravando más la situación financiera dejando a la aseguradora con  un  patrimonio negativo  equivalente  a MM$ 9.625 y las reservas técnicas (obligaciones con los asegurados) descubiertas en MM$ 7.770.

El 4 de marzo de 2003, se verificó la existencia física de las inversiones que la compañía informa como de su propiedad, MM$ 38.052, y se verifica la falta de MM$ 2.378.

Efectos de los incumplimientos

20.- Al 6 de marzo de 2003 la compañía requería de un aporte patrimonial de MM$ 13.176 para cumplir con sus parámetros de solvencia.

Por Hecho Relevante comunicado por la Aseguradora a las 18.35 horas del día de 7 de marzo de 2003, se informó lo siguiente:

1. que la sociedad no se encuentra en condiciones de presentar un plan de contingencias, de acuerdo a lo estipulado en la ley de seguros, a efectos de subsanar el déficit patrimonial, y

2. la renuncia del gerente general y de parte de los directores de la entidad.

El 3 de marzo de 2003 los auditores externos señalan no estar en condiciones de emitir su informe sobre los estados financieros de la Aseguradora, por el año terminado el 31 de diciembre de 2002.

Otros Datos financieros de la Aseguradora
La Aseguradora cuenta con inversiones por MM$ 38.051, para cubrir reservas técnicas ascendentes a MM$ 46.018, las cuales mayoritariamente corresponden a seguros de rentas vitalicias, MM$ 44.052  (95,7% de la cartera). Adicionalmente, la entidad no cuenta con patrimonio.

Existen fondos suficientes para mantener la continuidad de las obligaciones con los asegurados de rentas vitalicias previsionales (pensiones mensuales), por un tiempo estimado de 10 años. Existe, además un reaseguro, que cubre el 100% del monto de las pensiones, para alrededor del 70% de la cartera de pólizas de rentas vitalicias, que comienza a operar a partir del año 15. 

Un eventual traspaso de la cartera, según los activos y pasivos de la compañía, indica que las inversiones, a valor de mercado, representan alrededor de 39.000 millones de pesos (MM$ 1.000 más que su valor contable) y  que las reservas técnicas (deuda con los pensionados), considerando una mayor mortalidad de la cartera de la compañía de 10% (según estimación entregada por el actuario de la compañía), podrían disminuir de 44.000  a 41.000 millones de pesos,  existiendo en términos “económicos” un déficit del orden de 2.000 millones de pesos.   

Déficit de reservas de rentas vitalicias 
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En la eventualidad que esta diferencia de aproximadamente MM$ 2.000 deba ser asumida por el Estado ante una situación de quiebra, producto de la garantía estatal a las pensiones; la pérdida para el Estado sería del orden del 70%  de dicho monto, esto es, MM$ 1.400 aproximadamente.

Renta Vitalicias y Garantía del Estado  

Los seguros de rentas vitalicias previsionales gozan de la garantía del Estado, por un monto equivalente al cien por ciento de las pensiones mínimas con un tope determinado, en caso que por cesación de pagos o por declaratoria de quiebra, las Compañías de Seguros no dieren cumplimiento a las obligaciones emanadas de los contratos celebrados con los afiliados en las condiciones señaladas en esta ley, o estas rentas pudieren ser pagadas con retraso.
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