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ANTECEDENTES

« Publicacién de la Ley de Instituciones de Seguros y de Fianzas (LISF): 4 de abril de
2013;

«  Publicacién de la Circula Unica de Seguros y Fianzas (CUSF): 19 de diciembre de
2014.

En ambas, se establecieron nuevos lineamientos cuantitativos relativos a:

« La generacion de un Balance Economico, mediante la valuacién a mercado de
activos y pasivos (inversiones, reservas técnicas e importes recuperables de
reaseguro);

« El célculo del Requerimiento de Capital de Solvencia (RCS) considerando la
totalidad de los riesgos asi como un nivel explicito de tolerancia al riesgo de parte
del supervisor.

« La determinacion de los Fondos Propios Admisibles (FPA) que seran utilizados
para cubrir el RCS.
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ANTECEDENTES

« El primer borrador de la LISF basado en los estandares de Solvencia Il se tuvo en el
ano de 2007, y el proyecto definitivo fue sometido a consulta en octubre de
2010;

« El proyecto de regulacién secundaria, CUSF, se trabajé desde 2010 y fue
sometido a consulta en marzo de 2013 (previo a la publicacién de la Ley);

« Durante ese periodo la Comisidon Nacional de Seguros y Fianzas (CNSF) trabajo,
entre otros, en |os siguientes proyectos:

o Elaboraciéon de un sistema de calculo (SCRCS) que permite a las instituciones determinar
el Requerimiento de Capital de Solvencia (RCS);

o Capacitacion técnica del personal relativo a las necesidades que genera un régimen de
supervision basado en riesgos.
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TRANSITORIEDAD

« Enla LISF se establecié un plazo transitorio de 730 dias para su entrada en vigor.

« Adicionalmente, en la CUSF se previd un periodo de transitoriedad adicional
referente a los temas cuantitativos:

o Disposicion Décima Segunda Transitoria de la CUSF, establece que los nuevos
lineamientos relativos a reservas técnicas, RCS y la cobertura de la base de inversion
entraran en vigor hasta el 1 de enero de 2016. Asimismo, se contempla la realizacién de
una Prueba Final consistente en un ejercicio completo de reporte a la Comisién
considerando que no se generaron sanciones por deficiencias en su integracion,
contenido y resultados.

o Disposicion Décima Cuarta Transitoria de la CUSF establece un plazo que vencio el 30
de septiembre para la presentacion de los métodos propios actuariales para la valuacion
de reserva.

« Entrada en vigor de la LISF (Pilar Il y lll aspectos cualitativos): 4 de abril de 2015.

« Entrada en vigor de la LISF (Pilar |, aspectos cuantitativos): 1 de enero de 2016,
es decir, 2 ahos y 9 meses de transitoriedad.
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PROCESO DE IMPLEMENTACION

En el plazo transitorio establecido y con el objetivo general de procurar el
involucramiento de las Instituciones en los nuevos requerimientos cuantitativos, se
llevaron a cabo 5 Estudios de Impacto Cuantitativo (EIQ) cuyos principales objetivos
fueron:

« Validar las normas prudenciales del nuevo esquema de solvencia previsto en la
LISF;

« Evaluar el impacto de los criterios de valuacion de activos y pasivos;

- Validar las metodologias y supuestos empleados en la elaboracion de los
modelos para el calculo del RCS, asi como en la calibracidon de los parametros
utilizados y llevar a cabo los ajustes necesarios;

« Evaluar la capacidad de las instituciones para llevar a cabo, de manera adecuada,
la clasificacion de los Fondos Propios Admisibles que respaldaran su RCS.
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PROCESO DE IMPLEMENTACION

Participacion en los Estudios de Impacto y la Prueba Final

1 29/11/2013 84 instituciones 96.52%
2 16/04/2014 84 instituciones 93.87%
3 18/07/2014 87 instituciones 98.20%
4 13/04/2015 70 instituciones 82.36%
5 19/10/2015 75 instituciones 94.41%
Prueba Final 14/03/2016 97 instituciones 91.50%
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IAIS PBS 17: ADECUACION DEL CAPITAL

“El régimen de supervision establece los requerimientos de suficiencia de capital con
propésitos de solvencia, de modo que las aseguradoras puedan absorber pérdidas
imprevistas significativas y provee grados de intervencién supervisora.”

COMISION NACIONAL DE SEGUROS Y FIANZAS



PBS 17: ADECUACION DEL CAPITAL
REQUERIMIENT O DE CAPITAL DE SOLVENCIA

El Articulo 235 de la LISF establece que el Requerimiento de Capital de Solvencia (RCS)
debe:

- Considerar todos los riesgos, asi como las responsabilidades asumidas a los que las
instituciones estén expuestas;

- Considerar las pérdidas imprevistas en funcién de los riesgos y responsabilidades a los
que se encuentren expuestas las instituciones, con un nivel de confianza del 99.5% vy
a un horizonte de un ano;

Cubrir, como minimo, los siguientes riesgos técnicos:

o Riesgo de suscripcidn de vida (mortalidad, longevidad, discapacidad, enfermedad, morbilidad,
de gastos de administracion, caducidad, conservacién, rescate de pédlizas y de eventos
extremos);

o Riesgo de suscripcion de accidentes y enfermedades (primas y reservas, mortalidad,
longevidad, discapacidad, enfermedad, morbilidad, de gastos de administracion y riesgo de
epidemia);

o Riesgo de suscripcién de dafos (primas y reservas, eventos extremos).
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PBS 17: ADECUACION DEL CAPITAL
REQUERIMIENT O DE CAPITAL DE SOLVENCIA

« Adicionalmente, cubrira los siguientes riesgos:

O

O

O

O

@)

Riesgo de mercado (tasas de interés, tipos de cambio, indices de precios, etc.);

Riesgo de descalce entre activos y pasivos (duracion, moneda, tasa de interés, tipo de
cambio, etc.);

Riesgo de crédito (contraparte, spread, etc.);
Riesgo de concentracion (considerando la agregacion de riesgos)

Riesgo operativo;

- Considerara el efecto de las técnicas de transferencia y reduccion del riesgo,
principalmente mediante la cesidn en reaseguro y la utilizacion de instrumentos
derivados.
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PBS 17: ADECUACION DEL CAPITAL
REQUERIMIENT O DE CAPITAL DE SOLVENCIA
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PBS 17: ADECUACION DEL CAPITAL
REQUERIMIENT O DE CAPITAL DE SOLVENCIA
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PBS 17: ADECUACION DEL CAPITAL
REQUERIMIENT O DE CAPITAL DE SOLVENCIA

De acuerdo a la Disposicién 6.2.1 de la CUSF, el RCS se calcula como

RCS = maX(RCTyFS + RCPML, , 0.9 RCTyFS) + RCTpr + RCTyFF + RCOC + RCOp,
donde:

*  RCryrs es el Requerimiento de Capital por Riesgos Técnicos y Financieros de Seguros;

* RCpy, €s el Requerimiento de Capital para Riesgos Basados en la Pérdida Maxima
Probable;

*  RCrypp €s el Requerimiento de Capital por Riesgos Técnicos y Financieros de los
Seguros de Pensiones;

*  RCrypr es el Requerimiento de Capital por Riesgos Técnicos y Financieros de Fianzas;
* RCyc es el Requerimiento de Capital por Otros Riesgos de Contraparte, y
*  RCp, es el Requerimiento de Capital por Riesgo Operativo.
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PBS 17: ADECUACION DEL CAPITAL
REQUERIMIENT O DE CAPITAL DE SOLVENCIA

De acuerdo a la Disposicion 6.3.2 de la CUSF, el RCryrs se calcula como

RCryrs = max{0,VaRgg 50, (~AVNF)}

donde —AVNF representa la pérdida en el valor de los fondos propios a lo largo de un afo,
calculada como
AVNF = VNF(1) — VNF(0)

Y
VNF(t) = A(t) — P(t).

Los componentes de la formula anterior denotan

« A(t) es el valor presente del valor de mercado de los activos expresados en pesos
sujetos a riesgo al tiempo t;

« P(t) es el valor presente del valor de mercado de los pasivos expresados en pesos
sujetos a riesgo al tiempo t, sin incluir el margen de riesgo;
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PBS 17: ADECUACION DEL CAPITAL
MODELOS INTERNOS

El Articulo 237 de la LISF, establece que las instituciones podran emplear modelos internos
para efectuar el calculo del RCS, previa autorizacion de la CNSF, los cuales deberan elaborarse
atendiendo lo senalado para la formula general del RCS.

El Capitulo 6.9 de la CUSF, sefala los requerimientos necesarios el empleo de modelos internos:

« Todos aquéllos previstos para la formula general (consideracion de todos los riesgos, nivel
de confianza al 99.5% y a un horizonte de un ano);

- Los modelos internos podran realizar el calculo total o parcial del RCS;

- Documentacion sobre los supuestos, metodologias, datos y calibraciones empleadas que
prueben que el modelo interno es adecuado para los riesgos de la institucion;

- Comprobacion que el modelo interno ofrece un nivel de proteccion equivalente a la formula
general;

« Que el modelo interno desempena un papel importante en el sistema de gobierno
corporativo asi como del sistema de administracion integral de riesgos;

« Un sistema de cOmputo que permita generar los resultados del modelo interno.
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PBS 17: ADECUACION DEL CAPITAL
FONDOS PROPIOS ADMISIBLES

VALOR DE

MERCADO
DE LOS VALOR
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DELOS
PASIVOS

Se debe garantizar la calidad de los
fondos que cubren el RCS considerando:
« Naturaleza;

Seguridad;

Plazo de exigibilidad;

Liquidez;

Bursatilizacion.

Balance actual
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PBS 17: ADECUACION DEL CAPITAL
FONDOS PROPIOS ADMISIBLES

La LISF (articulos 241 y 242) define los Fondos Propios Admisibles (FPA) como los fondos
propios, determinados como el excedente de los activos respecto de los pasivos de la
institucion, que sean susceptibles de cubrir el RCS. Debe observar los siguientes

principios:

« Las instituciones deben contar en todo momento con los FPA suficientes para cubrir el RCS;

- Para garantizar la calidad de los FPA, se establecen criterios de clasificacién basados en la
naturaleza, seguridad, plazo de exigibilidad, liquidez y bursatilizacién.

m Recurso de capital m Porcentaje de cobertura del RCS

Nivel 1 Disponibilidad y liquidez
alta

Nivel 2 Disponibilidad y liquidez
alta
Disponibilidad y liquidez
media

Nivel 3 Disponibilidad y liquidez
baja

Disponibilidad y liquidez No podra ser menor al 50%
alta

Disponibilidad y liquidez No podra exceder el 50%
media
Sin distincion

Sin distincion No podra exceder el 15%
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PBS 17: ADECUACION DEL CAPITAL
ESQUEMA DE SUPERVISION

Desde 1997, la CNSF cuenta con un esquema de supervisidon basada en riesgo para las
instituciones de seguros, el cual, con el paso del tiempo ha sufrido diversas
modificaciones. Este sistema:

« Ha tenido como propésito principal proporcionar una evaluacién integral del perfil de
riesgos de las instituciones supervisadas;

« Permite ubicar a cada institucidon supervisada en un determinado Nivel de Riesgo de
acuerdo a todos los aspectos cuantitativos y cualitativos contemplados en la
normativa (tres pilares de solvencia) en un periodo determinado y ofrece los
elementos necesarios para analizar el desempeno de las instituciones en el tiempo;

- Permite la adopcién de las acciones regulatorias y de supervisidon necesarias acordes
al nivel de riesgos de la institucion;

« Consolida el andlisis que se realiza a una institucion desde distintos angulos de la
supervision.
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CONSIDERACIONES GENERALES

« La regulacion mexicana adoptada con la LISF, permite un alto cumplimiento al
PBS 17 al contemplar:

o Determinacion del RCS con base en la totalidad de los riesgos y las responsabilidades
asumidas por la institucién;

o Posibilidad de calcular parcial o totalmente el RCS mediante modelos internos;

o Criterios basados en la calidad e idoneidad de los recursos de capital utilizados para
cubrir el RCS;

o Sistema de evaluacién integral del perfil de riesgo de la institucion, permitiendo asi la
intervencion oportuna por parte de la CNSF;

« La adopcion de una regulacion basada en riesgos presenta un reto muy
importante tanto para el supervisor como los supervisados, requiriendo de un
esfuerzo continuo y coordinado de parte de todos los involucrados.
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