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América Latina: porcentaje registrado y esperado de población mayor 

60 a 64 años 75 o más 80 o más

Hoy 

Fuente: Celade. 



Enfrentamos dos retos 

Los esquemas 

de reparto 

 

Los esquemas 

de 

capitalización 



El auge de la 

incertidumbre 



Un cambio sistémico 

Participaciones 

Promesa 

Sobre-
aportación del 

promotor 

Prestaciones 

Participaciones Prestaciones 



¿Es posible, 

hoy, ofrecer 

soluciones de 

prestación 

definida? 



Lo importante es 

el entorno 

regulatorio 



La problemática de los 

compromisos a largo plazo 

• Un  planteamiento conservador genera descalces innecesarios 
que ignoran el carácter de largo plazo del producto 

• Se hace necesario algún tipo de ajuste 

• Es lo que se ha planteado en Solvencia II y, ahora, en los ICS de la 
IAIS 

• La definición de metodologías en ICS 1.0 es crucial para el seguro 

• Inversión en activos adecuados 



Pero… ¿no serán 

estas 

operaciones 

demasiado 

arriesgadas? 



La importancia 

de defender 

posiciones 

unidas 



En beneficio 

del ahorrador 

con aversión al 

riesgo 



Hemos 

demostrado 

nuesta solidez 



Una exigente normativa de 

gobierno corporativo 



Resumiendo… 


