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SEGUROS DE PENSIONES DERIVADOS DE LAS LEYES DE
SEGURIDAD SOCIAL

» Los seguros de pensiones derivados de las leyes de seguridad social
(Seguros de Pensiones) estan incluidos en la operacion de vida y son
ofrecidos a los solicitantes de pensiones por instituciones de seguros
especializadas.

« Los Seguros de Pensiones consisten en un contrato de renta vitalicia (titular
de la pension) y de un seguro de sobrevivencia (beneficiarios) mediante el
cual se pagan las pensiones.

« Estan asociados a pensiones de beneficio definido (seguros de invalidez y
vida o riesgos de trabajo) o de contribucién definida (seguro de retiro,
cesantia en edad avanzada y vejez) otorgada por los institutos de seguridad
social:
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MERCADO DE SEGUROS DE PENSIONES EN MEXICO
EVOLUCION DEL ESQUEMA OPERATIVO

Jul
1997

Instrumentacion
del nuevo Sistema
de Pensiones
trabajadores de
empresas privadas
(Etapas de
acumulacion y des-
acumulacion)

Mecanismo de
precio fijo.
Tablas de
mortalidad

poblacionales con
mejoras en la
esperanza de vida
acotadas

Instrumentacion de
ajustes al esquema
operativo (I)
Contratacion de
rentas vitalicias
para trabajadores
del gobierno

Flexibilizacion de
tasa de descuento.
Actualizacion de
tablas de
mortalidad
(Gl ENES
selectas)

Mar-Jun
2012

Instrumentacion de
ajustes al esquema
operativo (lI)
Ajustes al
contenido del
documento de
oferta

Actualizacion de
bases biométricas
para pensionados
por invalidez o
incapacidad

Ene
2014

Instrumentacion de
ajustes al esquema
operativo (lIl)

Liberalizacion de
parametros para
determinacion de
precios.
Implementacion de
incentivo a
pensiones BD.
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NUMERO DE RESOLUCIONES DE PENSION
(BENEFICIO DEFINIDO)
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NUMERO DE RESOLUCIONES DE PENSION
(CONTRIBUCION DEFINIDA)
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NUMERO DE RESOLUCIONES DE PENSION
(TOTAL)
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TAMANO DEL MERCADO DE PENSIONES
PRIMA DIRECTA
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TAMANO DEL MERCADO DE PENSIONES
PRIMA DIRECTA (BENEFICIO DEFINIDO)
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TAMANO DEL MERCADO DE PENSIONES
PRIMA DIRECTA (CONTRIBUCIC)N DEFINIDA)
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RESERVAS TECNICAS DE LAS ASEGURADORAS DE

PENSIONES
ESTRUCTURA Y EVOLUCION

B RIESGOS EN CURSO OBLIGACIONES PENDIENTES DE CUMPLIR B CONTINGENCIA
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RESERVAS DE LAS ASEGURADORAS DE PENSIONES
PARTICIPACION EN LAS RESERVAS TECNICAS DEL SECTOR
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INVERSIONES DE LAS ASEGURADORAS DE PENSIONES
ESTRUCTURA Y EVOLUCION
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INVERSIONES DE LAS ASEGURADORAS DE PENSIONES
PARTICIPACION EN LAS INVERSIONES DEL SECTOR
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ESQUEMA OPERATIVO VIGENTE
INICIO DEL PROCESO
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ESQUEMA OPERATIVO VIGENTE
SUC-IMSS Y SUC-ISSSTE

Base de Datos <
Pensionados
(por Internet)

Aseguradoras
(ofertas con base en tasa
de descuento y bases
biométricas)
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ESQUEMA OPERATIVO VIGENTE
PORTAL INTERINSTITUCIONAL

IMSS / ISSSTE
(recibe las ofertas y entrega
al solicitante el Documento de
Oferta)

Base de Datos de
Ofertas
(por Internet)

Aseguradoras
(ofertas con base en tasa
de descuento y bases
biométricas)
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ESQUEMA OPERATIVO VIGENTE
ELECCION Y TRANSFERENCIA DE FONDOS
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Solicitante de pension
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IMSS / ISSSTE / AFORE

(transfiere el monto constitutivo
a la Aseguradora seleccionada)
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ESQUEMA OPERATIVO VIGENTE
CONTENIDO DEL DOCUMENTO DE OFERTA

Hoja 1 Hoja 2

Informacién personal Informacién personal

Opcion de la “mejor oferta” Resto de ofertas

En pensiones de BD se otorga un beneficio .
adicional Unico (BAU) pagadero de forma Ordenadas de manera decreciente
No se otorga el BAU

inmediata

Seccion donde el solicitante de
pension acredita la eleccién de otras
ofertas

Seccion de eleccién de institucion de
seguros
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RIESGOS A QUE ESTAN EXPUESTOS CONTRATOS DE
RENTAS VITALICIAS

Riesgo técnico suscripcién
Riesgo de mercado
Riesgo de crédito
Riesgo de descalce

Riesgo operativo
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ANALISIS DE OTRAS MODALIDADES DE

PENSION
MAPA DE RIESGOS: (1) RV Y (2) RP
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ANALISIS DE OTRAS MODALIDADES DE

PENSION
MAPA DE RIESGOS: (3) RPT-RVD

2: Retiro
Programado (RP)

Riesgo técnico de suscripcion

3: Retiro Programado Temporal
con Renta Vitalicia Diferida (RPT-RVD)

| 1: Renta
Vitalicia (RV)
o ®

—

Riesgo de inversion

COMISION NACIONAL DE SEGUROS Y FIANZAS




ANALISIS DE OTRAS MODALIDADES DE

PENSION
MAPA DE RIESGOS: (4) RV-RP

2:RP

4: Renta Vitalicia
con Retiro Programado (RV-RP)
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ANALISIS DE OTRAS MODALIDADES DE

PENSION
MAPA DE RIESGOS: (5) RVV
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4: RV-RP

Riesgo técnico de suscripcion
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ANALISIS DE OTRAS MODALIDADES DE

PENSION
MAPA DE RIESGOS: (6) RVD-A

2:RP
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ANALISIS DE OTRAS MODALIDADES DE PENSION
RENTA VITALICIA DIFERIDA, COMPRADA POR ANTICIPADO

n Renta Vitalicia Diferida, comprada de manera anticipada (RVD-A)

« Con una parte del saldo de la cuenta individual se contrata una renta
vitalicia diferida (incluyendo el SS), antes de la fecha de jubilacion,
siempre y cuando dicha renta sea_igual o mayor a la PMG (RVD-A).

- Los trabajadores podrian aprovechar épocas en que las rentas
vitalicia fueran mas “baratas”.

- Se pactaria que_si la persona muere antes de gque inicie el periodo de
jubilacion, exista un valor de rescate, calculado una vez descontado
el SS.

« Cuando la persona alcance la edad de jubilacién, para complementar
su pension podria adquirir: una renta vitalicia inmediata, un retiro
programado o una renta vitalicia variable.
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ESPERANZA DE VIDA AL NACER
POBLACION MEXICO
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¢(QUE ES EL RIESGO DE LONGEVIDAD?

« Elriesgo de longevidad se ubica dentro del riesgo técnico de suscripcion.

« Se define como el riesgo de que una poblacion sobreviva mas de lo
anticipado.

o Asociado a la poblacion (agregado, sistematico) o especifico a un segmento de
esta (aleatorio, no sistematico)

Esperanza de vida al nacer (poblacional)
Total ® Hombres E Mujeres
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60
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Fuente: CONAPO, Para 1990 y 2000: CONAPO. Estimaciones de la Poblaciéon de México 1990-2010.
Para 2010 a 2030: CONAPO. Proyecciones de la Poblacién de México 2010-2050.
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¢(QUE ES EL RIESGO DE LONGEVIDAD?

« Consecuentemente, su materializaciéon puede implicar que las instituciones
que suscribieron rentas vitalicias se ubiquen en escenarios de insuficiencia de
recursos para cumplir con sus obligaciones contractuales.

o En pensiones de beneficio definido, aumenta el costo de la prima.
o En pensiones de contribucion definida, disminuye el monto de la pension (renta).

« Se explica por avances en la medicina, mejora en otros factores socio-
econdémicos.
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[MPACTO DE MATERIALIZACION DE RIESGO DE

LONGEVIDAD
ESCENARIO TEORICO

m 2010 m 2040 (est)

Los flujos
imprevistos de pago
de rentas equivalen a
aproximadamente
4% de insuficiencia
en la reserva
constituida.
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RIESGO DE LONGEVIDAD
CONSIDERACIONES

« Resulta relevante distinguir entre experiencias de mortalidad poblacionales y
experiencia de mortalidad de poblacion selecta.

« Indispensable la monitorizaciéon continua y permanente del perfil de
supervivencia de los asegurados.

o Para ello es necesaria una base estadistica robusta, oportuna, homogénea'y
confiable.
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ESQUEMAS DE MITIGACION DEL RIESGO DE
LONGEVIDAD

« Empleo de tablas de mortalidad dinamicas

« Estimaciones de mejoras en la esperanza de vida
o Simulaciones deterministicas
o Simulaciones estocasticas
 Reaseguro
« Transferencias alternativas de riesgo
o Bursatilizacion de riesgos de seguros
o Bonos de longevidad
o Swaps de longevidad
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CONCLUSIONES

« El marco regulatorio prudencial de rentas vitalicias debe reconocer el riesgo
de longevidad y contemplar esquemas para su mitigacion.
« Para poder mitigar cualquier riesgo es necesaria la estimacion de su impacto.

o Conformacion de bases estadisticas con informacion completa y suficiente de
poblacion homogénea que minimicen el riesgo de modelacion.

o Revision continua y permanente de las hipotesis demograficas que estimen los
perfiles de supervivencia de los asegurados.

« Es necesario conocer las estrategias que se han aplicado en otros paises
para mitigar el riesgo de longevidad y su efectividad.
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